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Fliggetlen Kényvvizsgaloi Jelentés

A PANNERGY NYRT. részvényesei részére

Jelentés a konszolidalt éves beszamol6rél

Elvégeztiik a PANNERGY NYRT. mellékelt 2012, évi konszolidalt beszamoléjanak a kényvvizsgalatat, amely
konszolidalt beszdmol6 a 2012. december 31-i fordulénapra elkészitett konszolidalt mérlegb6l- melyben
az eszkozok és forrasok egyezd végosszege 15 880 456 EFt, valamint az ezen id6ponttal végzédé évre
vonatkozé konszolidalt eredménykimutatasbél, konszolidalt eredménykimutatasbél (melyben a targyévi
atfogd eredmény -463 094 EFt veszteség), konszolidalt sajat t6ke kimutatasbol, cash flow-kimutatasbél,
valamint a jelentds szamviteli politikak dsszefoglalasabol és az egyéb magyarazé megjegyzésekbsl all.

A vezetés feleldssége a konszoliddlt beszdmoldért

A konszolidalt beszdmolénak az Eurdpai Unié &ltal elfogadott Nemzetkozi Pénziligyi Beszamolasi
Standardok (IFRS) szerint torténé elkészitése és valés bemutatisa az ligyvezetés felel6ssége. Ez a
felelésség magaban foglalja az akar csalasbol, akar hibabdl eredd, 1ényeges hibas 4llitdsokté] mentes
konszolidalt beszamold elkészitése és valés bemutatdsa szempontjabol relevans belsé ellenérzés
kialakitésat, bevezetését és fenntartasat, a megfelelé szamviteli politika kivalasztasat és alkalmazasat,
valamint az adott kértilmények kozott ésszerl szdmviteli becslések elkészitését.

A konyvvizsgdld feleldssége

A mi felelésségiink a konszolidalt beszdmolé véleményezése az elvégzett kényvvizsgdlat alapjan. A
kényvvizsgalatot a Nemzetkdzi Kényvvizsgalati Standardok alapjan hajtottuk végre. Ezek a standardok
megkdvetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kévetelményeknek, valamint hogy a kényvvizsgalatot
ugy tervezzitk meg és végezziik el, hogy kelld bizonyossidgot szerezziink arrdl, hogy a konszolidalt
beszamol6 nem tartalmaz lényeges hibas allitasokat.

A koényvvizsgalat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyck célja kényvvizsgélati
bizonyitékot szerezni a konszolidalt beszadmoldban szereplé osszegekrél és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve a konszolidalt beszamold akar csaldsbdél, akar hibabol eredd, 1ényeges hibas allitasai
kényvvizsgal6 a konszolidalt beszamol6 ligyvezetés altali elkészitése és valds bemutatisa szempontjabol
relevans belsé ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek
az adott kérilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a vallalkozas bels6é ellendrzésének
hatékonysagara vonatkozéan véleményt mondjon. A kényvvizsgilat magdban foglalja tovabbi az
alkalmazott szamviteli alapelvek megfelel6ségének és az iigyvezetés szamviteli becslései ésszerliségének,
valamint a konszolidalt beszamolé atfogd bemutatasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi zaradékunk megadasahoz.

Zdaradék

Véleményink szerint a konszolidalt éves beszamolé megbizhaté és valés képet ad a PANNERGY NYRT. és
lednyvaéllalatal 2012. december 31-i konszolidalt pénziigyi helyzetérél, az ezen idéponttal végzdds évre
vonatkozé pénziigyi teljesitményérdl és cash-flow-irél az Eurépai Unid altal elfogadott Nemzetkézi Pénzigyi
Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettség a konszolidalt tizleti jelentésrol

Elvégeztiik a PANNERGY NYRT. és lednyvallalatai mellékelt 2012. évi konszolidalt lizleti jelentésének a
vizsgalatat.

A vezetés felelds a konszolidalt iizleti jelentésnek az Eurépai Unié 4ltal befogadott Nemzetkozi Pénziigyi
Beszamolédsi Standardoknak megfeleléen &sszeallitott konszolidadlt éves beszadmoléval Gsszhangban
torténd elkészitéséért.
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A mi felel8sséglink a konszolidalt tzleti jelentés és az ugyanazon lizleti évre vonatkozé konszolidalt éves
beszamolé 0Osszhangjanak megitélése. A konszolidalt izleti jelentéssel kapcsolatos munkank a
konszolidalt tizleti jelentés és a konszolidalt éves beszdmolé 6sszhangjanak megitélésére korlatozodott és
nem tartalmazta egyéb, a Tarsasdg nem auditalt szdmviteli nyilvantartdsaib6l levezetett informacidk
attekintését. Véleményiink szerint a PANNERGY NYRT. és lednyvdllalatai 2012. évi konszolidalt iizleti
jelentése a PANNERGY NYRT. és leanyvallalatai 2012. évi konszolidalt éves beszdmoléjanak adataival
dsszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 21.

UNION-Audit Kft
Bejegyz. szam: 001927
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Pistak Istvanné
Bejegyzett kényvvizsgdlo
Bejegyz. szam: 004073
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EREDMENYKIMUTATAS

Ertékesités arbevétele
Ertékesités koltsége

Brutt6 fedezet

Igazgatési es altalanos koltségek
Egyéb bevételek
Egyéb raforditasok

Mkddési eredmény

Pénzligyi miveletek eredménye

Addzés el6tti eredmény
Jovedelem add

Addzott eredmény folytatodo tevékenységhol
Targyévi nettdé eredmény

A targyévi addzott eredmenybdl:
Az anyavallalat t6ketulajdonosainak

A kisebbségi tulajdonosoknak
Egyeéb atfogo jovedelem
A targyiddszaki teljes atfogo jovedelem

Egy torzsrészvényre jutd eredmeény (Ft)

Alap
Higitott

2013. marcius 21.

Jegyzet 2012. év 2011. év
SZama

5 755.418 19.039.342

711.796 114.532.919

43.622 4.506.423

-650.967 -2.607.708

7 149,650 362.447

6 -90.971 -824.451

7548.666 1.436.711

8 161.212 -307.014

-387.454 1.129.607

25 75.640 -60.701

-463.094 1.068.996

-463.244 1.014.182

-463.244 1.014.182

20 150 54.814

-463.094 1.014.182

26 25,65 55,50

26 25,65 55.60

a vallalkozas képvisel6je

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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MERLEG

Jegyzet 2012. 2011.
szdma dec. 31. dec.31.
Immaterialis javak 10 1.280.880 1.319.936
Goodwill 10 69.669 69.669
Térgyi eszkdzok 11 10.208.022 6.374.942
Befektetések 11 23.935 23.435
Pénziigy lizinggel kapcsolatos kdvetelések 9 0 0
Halasztott ad6 kovetelés 25 576.521 576.521
HosszU lejarati kovetelések 12 2.000 2.500
Befektetett eszkdzok 6sszesen 12.161.027 8.367.003
Készletek 13 1.270.532 548.665
Vevik 14 187.980 478.135
Egyéb kovetelések 15 962.485 1.688.299
Pénziigy lizinggel kapcsolatos kdvetelések 9 0 0

Pénziigyi eszkdzok valds értéken, az
eredménykimutatashan atvezetve 16 510.162 266.729
Lejaratig tartandd értékpapirok 16 36.469 1.589.219
Pénzeszkodzok 16 751.801 1.219.853
Forgoeszkdzok dsszesen 3.719.429 5.790.900
ESZKOZOK OSSZESEN 15.880.456 14.157.903
Jegyzett t6ke 17 421.093 421.093
Tartalékok 19 13.430.499 12.773.504
Targyévi addzott eredmény -463.244 1.014.182
Visszavasarolt sajat részvények 18 -3.275.743 -3.555.902
Kisebbségi részesedés 20 283.436 283.763
Sajat t6ke 6sszesen 10.396.041 10.936.640
HosszU lejaratd hitelek 21 595.143 1.055.375
Céltartalék 23 13.745 3.745
Hosszu lejarata kotelezettsegek dsszesen 608.888 1.059.120
Szallitok 1.900.496 584.892
Rovid lejaratu hitelek 22 1.151.407 453.410
HosszU lejarati hitelek éven belili része 21,22 227.701 112.364
Egyéb rovid lejaratd kotelezettségek 24 1.595.923 1.011.477
Rovid lejarata kotelezettségek dsszesen 4.875.527 2.162.143

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE

OSSZESEN 15.880.456 14.157.903

2013. méarcius 21.
a vallalkozas képvisel6je

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi

-7-



PannErgy

Nyrt.

A 2012.12.31-el zérult év konszolidalt pénzligyi kimutatasai

SAJAT TOKE VALTOZASAINAK KIMUTATASA

Jegyzett

Megnevezés t6ke

Tartalékok

Visszavasarolt
sajat részvények

Kils6 tagok
részesedése

Sajat t6ke

Egyenleg 2010.

december 31-én 421.093

12.874.017

- 3.610.524

809.653

10.494.239

2011. évi eredmény

Kiils6 tagok
részesedésének
valtozasa

Konszolidalasbdl
eredd arfolyam-
kilénbozet

Visszavaséarolt sajat
részvények

Sajat részvény eladas

Kisebbség altal
vasarolt részvények
azsidja

1.014.182

- 9.052

-91.461

-171.839

226.461

54.814

-580.704

1.068.996

-580.704

- 9.052

-171.839

135.000

Egyenleg 2011.

december 31-én 421.093

13.787.686

-3.555.902

283.763

10.936.640

2012. évi eredmény

Kiils6 tagok
részesedésének
véaltozasa

Konszolidalasbdl
eredd arfolyam-
kilénbozet

Visszavasarolt sajat
részvények

-463.244

-571.324

150

477

-463.094

477

-571.324

Sajat részvény eladas

-357.187

851.483

494.296

Kisebbség altal
vasarolt részvények
azsidja

Egyenleg 2012.

december 31-én 421.093

12.967.255

-3.275.743

283.436

10.396.041

2013. marcius 21.

a vallalkozas képvisel6je

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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CASH-FLOW KIMUTATAS

Jegyzet

szama 2012 2011
Mikddésb6l szarmazo pénzeszkdzok
Addzott eredmény -463.244 1.014.182
Kiigazitasok az adozas el6tti eredmény és az lizleti
tevékenységh6l szarmazo pénzforgalom érdekében
Targyi eszkdzok, immaterialis javak értékcsokkenése 332.929 1.055.074
Halasztott ad6 hatésa - -
Valos érték kiilonbozet -243.433 287.694
Hitelek arfolyamnyeresége/vesztesége -85.091 175.251
Targyi eszkdzok terven felili lefrasa 12.152 607.197
Készletek értékvesztése és hianya - 32.801
Céltartalék feloldas/képzés 10.000 -
Novekedés a kétes kovetelésekre képzett céltartalékban 18.569 -7.353
Kamatok nyereség/veszteség, nettd 49.747 187.786
Targyi eszkzok értékesitésébdl szarmazd eredmény -2 -4.939
Befektetések értékesitésébdl szarmazo eredmény - 1.258.304
Kisebbségi részesedések valtozasa -327 -190.888
Valtozas a m(ikddd téke elemekben
Készletek csokkenése/ndvekedése -721.867 77.499
Kovetelések csokkenése/ndvekedése 997.400 -869.949
Kotelezettségek csokkenése/ndvekedése 1.900.050 390.906
Kapott kamatok 27.050 71.519
Fizetett kamatok -76.797 -259.305
Mikddési tevékenységhdl szarmazoé/felhasznalt 1.757.136 1.309.171
nettd pénzeszkdzok
Befektetésb6l szarmazo pénzeszkdzok
Befektetések vasarlasa nem nyilvanos tarsasagban - -119.105
Meglévl befektetések ndvelése -500 -120
Befektetések eladasa - 4.887.349
Targyi eszkdzok és immateridlis javak beszerzése -4.139.151 -3.672.006
Targyi eszk6zok és immateridlis javak eladasa 48 100.543
HosszU lejarati kovetelések csokkenése 500 13
Befektetési tevékenységh0l szarmazé pénzeszk6zok -4,139.103 1.196.674
Pénzigyi tevékenység
HosszU lejarati hitelek csokkenése/felvétele -419.336 97.801
Rovid lejaratl hitelek csokkenése/ndvekedése 886.442 -326.904
Sajat részvény beszerzése/ eladasa -77.028 -36.839
Kisebbségi részesedésekben t6keemelés, 8zsi6 - -
Ertékpapir-allomany csokkenése/névekedése 1.552.750 -1.580.167
Pénzigyi tevékenységre felhasznalt pénzeszk6zok 1.942.828 -1.846.109

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Pénz és pénzegyenértékesek nettd -439.139 659.736
csokkenése/ndvekedése

Pénz és pénzegyenértékesek januar 1-én 766.443 106.707
Pénz és pénzegyenértékesek december 31-én 28 327.304 766.443

2013. méarcius 21.
a vallalkozas képvisel6je

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Mkodési tertlet

Felhivjuk a figyelmet, hogy a PannErgy Nyrt. nyilvanosan m(ikod6, a Budapesti Ertéktézsdére
bevezetett részvénytarsasag, mely honlapjan (www.pannergy.com) — tobbek kozt — rendszeres és
rendkivili tajékoztatasokat tesz kdzzé. Ezen nyilvanos informéacidk jelent6sen segithetik a Tarsasag
miikodésének és gazdasagi helyzetének megértését és megitélését, igy azok a jelen beszamoldban
kozzétett informaciok lényeges kiegészitései.

A PannkErgy Nyrt. (,a Téarsasdg” vagy ,PannErgy”) egy magyar tarsasdg, amely egy olyan
vallalatcsoport (,,a Csoport”) holdingjaként miikddik, melynek f6 tevékenysége a megujul6-, azon
belil a geotermikus energidk hasznositasa és a vagyonkezelés. 1991. majus 31-én a vallalat
részvénytarsasagga alakult a gazdasagi szervezetek atalakulasardl sz616 1989. évi XII. térvény szerint.
A Csoport tagjai (év végi allapot) tobbek kdzt Budapesten, Szentl6rincen és Berekfirddn folytatnak
termeld tevékenységet és tobbek kozt Miskolcon beruhzési tevekenységet.

A Pannunion Csomagoléanyag Nyrt. alapt6kéjének 95,3%-at megtestesitd, 25.662.411 db, 100 Ft
névértékld dematerializalt, névre szOl0 torzsrészvényt a Tarsasdg 2011. oktdber 19-i zéréssal
értékesitette a Pannunity Kft.-nek (székhelye: 1053 Budapest, Kaérolyi Mihaly utca 12,
cégjegyzékszama: 01-0-959254). A befolyé pénzt a PannErgy Nyrt. elsésorban a geotermikus
fejlesztésekre forditotta.

A lednyvallalatok felsorolasa a 33. megjegyzésben talalhato.

A PannErgy Nyrt. jév6beni stratégidjanak rovid bemutatsa

A PannErgy a Pannonplast Nyrt. jogutodjaként majdnem egy évszdzados multtal tekint el6re a
megujulo energiaforrasok hasznositasa terén felépitett stratégiaja megvaldsitésara.

A PannErgy 2007-ben azt a célt tlizte ki maga elé, hogy a régdta ismert magyar geotermikus forrasok
felhasznalasaval jelent6s mennyiségl hé- és elektromos energiat allitson el6, értéket teremtve az
Orszag lakossdga és intézményi szereplGi, tovdbba a PannErgy részvényesei szdméara. Az energia
irdnti kereslet novekedése megéllithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis forrdsok mennyisége
korlatozott, avagy elérhetéséglik nem elég hatékony. A geotermikus energiatermelés nem csupan egy
maig minimalisan kihasznalt hatalmas forrds hasznositasa, hanem az egyik leginkabb kérnyezetbaréat
és legtisztabb energia el6allitasi mod.

A 2010-es év mérfoldkbnek szdmitott a PannErgy geotermikus fejlesztéseinek szempontjabol, hiszen
2011. januar 1-vel éles Uzemben megindult a ,h6termelés” és egyben az energia értékesités
Szentl6rincen. Mésik m(ikod6 létesitményiink Berekflrddn talalhatd, mely a h6 mellett elektromos
aramot is termel a geotermikus vizben oldott metangdz hasznositasaval. Ez utobbi létesitmény

,,,,,

A mUikodo létesitményeken tal, 2013-ra varjuk Miskolci projektiink Gzemelésének megkezdését, mely
projekt mérete Iényegesen meghaladja a mar tizemel6két.

Godollén elsé kutunk megfarasat kovetéen a geoldgiai viszonyok Gjraértékelése mellett dontottiink,
mely valtozasokat eredményezett a Godoll6i projekt strukturgjaban. A munkélatok folytatodnak.

A Tarsasdg szdmos onkormanyzattal és gazdalkodoval all szoros kapcsolatban egyuttmikddési
szandékkal — els6sorban a hd piac biztositasara és annak ho ellatasara.

A stratégia alapvetd célja kozel 10 Iétesitménnyel, legalabb évi 120-160 GWh elektromos &ram és
2,4-2,6 PJ ho el6allitaséra alkalmas kapacitas megteremtése kozéptavon.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Uj beszamolasi standardok bevezetése

2.1 Az ujIFRS standardok illetve az IAS Standardok 2011. janudr 1-jétél hatdlyos
modosuld szabdlyainak hatdsa a szamviteli politikdra

- A Bizottsag 149/2011/EU rendelete ( 2011. februar 18.)
- A nemzetkodzi pénziigyi beszamolasi standardok javitasai:

- IFRS 1 A nemzetkozi pénziigyi beszdmolasi standardok elsd alkalmazéasa standard mddositasai (hatalyba lép
2011.januar 1.-jét6l kezd6d6 beszamolasi periddusra)

- IFRS 3 Uzleti kombinaciok standard modositasai (hatalyba 1ép 2010. jalius 1-jét6l kezd6dé beszamolasi
periddusra)

- IFRS 7 Pénzigyi Instrumentumok: kozzétételek (hatalyba Iép 2010. julius 1-jét6l kezd6d6 beszamoldsi
periddusra)

- 1AS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatas ( hatalyba l1ép 2010 julius 1-jétél kezd6d6 beszamolasi
periddusra)

- 1AS 39 Pénzigyi instrumentumok: megjelenités és értékelés maédositasa (hatalyba 1ép 2010. jalius 1-jét6l
kezd6d& beszamolasi periddusra)

- 1AS 1 Pénzigyi kimutatasok prezentalasa standard modositasa ( hatalyba lép 2011. januér 1-jét6l kezd6d6
beszémolési periddusra)

- 1AS 21 Az atvaltasi arfolyamok valtozésainak hatésa (hatalyba Iép 2010. jalius 1-jét6l kezd6dd beszamolasi
periddusra)

- 1AS 28 Tarsult vallalkozasokban Iév6 befektetések ( hatélyba Iép 2010. jalius 1-jét6l kezd6dé beszamolasi
periddusra)

- -1AS 31 Kozos vallalkozasokban 1év6 érdekeltségek modositasa ( hatalyba 1ép 2010. jalius 1-jétél kezd6d6
beszémolési idészakra)

- IAS 34 Evkozi pénziigyi beszamolés standard modositasai (hatalyba 1ép 2011. januéar 1-jét6l kezd6dé
beszémolési periddusra)

- IFRIC 13 Ugyfélprogramok értelmezés moédositasa (hatalyba lép 2011. januar 1-jét6l kezd6d6é beszamolasi
periddusra)

- -A Bizottsag 1205/2011/EU rendelete (2011. november 22.)

- -Az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: Kozzétételek- Pénziigyi eszk. &tadasa standard mddositasa (hatalyba
lép 2011. jalius 1-jét6l kezd6dd beszamolasi periddusra)

A fenti modositasok és (] értelmezések alkalmazasa nem volt jelent6s hatassal a Tarsasag konszolidalt pénziigyi
kimutatasaira.

2.2 Az ujIFRS standardok illetve az IAS Standardok 2012. janudr 1-jétél hatdlyos
modosuld szabdlyainak hatdsa a szamviteli politikdra

- A Bizottsag 475/2012/EU rendelete ( 2012. junius 5.)
A nemzetkozi szamviteli standardok modositéasai:

- 1AS 1 Pénziigyi kimutatasok prezentaldsa: az egyéb atfog6 jovedelem tételeinek prezentéalasa ( 2012. jalius 1-
jét6l kezd6dd beszamolasi periddusra)

- IFRS 1 A nemzetkdzi pénzigyi beszamolési standardok els6 alkalmazdsa médositas ( 2012. jalius 1-jét6l
kezd6d& beszamolasi periddusra)

- IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzok és megsz(int tevékenységek modositasa ( 2012. julius 1-jétol
kezd6d& beszamolasi periddusra)

- IFRS 7 Pénziigyi Instrumentumok: kozzétételek modositasa (hatdlyba lép 2012. jalius 1-jétdl kezd6d6
beszamolési periddusra)

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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- 1AS 12 Nyereségadok maédositasa ( Hatalyba 1ép 2012. julius 1-jét6l kezd6dd beszamolasi idészakra)

- IAS 20 Allami tamogatéasok elszamoléasa és az allami kézremiikodés kozzététele modositasa ( 2012. julius 1-
jét6l kezd6dd beszamolasi periddusra)

- 1AS 21 Az atvéltési arfolyamok valtozasainak hatasai mddositas ( 2012. jalius 1-jét6l kezdddd beszamolasi
periddusra)

- 1AS 32 Pénzigyi instrumentumok: bemutatds modositasa ( 2012. jalius 1-jét6l kezd6d6 beszamolasi
periddusra)

- 1AS 33 Egy részvényre jutd nyereség modositasa (2012. jalius 1-jétél kezd6d6 beszamolési periddusra)
- IAS 34 Evkozi pénziigyi beszamolas modositasa ( 2012. julius 1-jét6l kezd6d6 beszamolasi periddusra)

- 1AS 19 Nemzetkozi szdmviteli standard: munkavallal6i juttatasok ( 2013. januar 1-jétél kezd6d6 beszamolasi
periddusra)

- IFRS 8 Mikddési szegmensek modositasa ( 2013. januar 1-jét6l kezd6dd beszdmoldasi periddusra)
- IFRS 13 Val6s értéken torténé modositas (2013. janudr 1-jét6l kezdddd beszamolési periddusra )
- 1AS 24 Kapcsolt felekre vonatkozé kdzzétételek ( 2013. janudr 1-jét6l kezd6dd beszamolasi periddusra)

- IFRIC 14 A meghatarozott juttatasi eszkdzre vonatkozo korlat, a minimalis alapképzési kdvetelmények és
azok kolcsonhatasa ( 2013. januar 1-jét6l kezd6d6 beszdmolasi periddusra)

- A Bizottsag 1254/2012/EU rendelete ( 2012. december 11.)
- Nemzetkdzi pénziigyi és szamviteli standardok mddositasai:

- IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatdsok modositasa ( hatdlyba Iép 2014. januar 1-jét6l kezddd6
beszamolési periddusra)

- IFRS 11 Koz6s megallapodasok ( hatalyba 1ép 2014. januér 1-jét6l kezd6dd beszamolasi periddusra)

- IFRS 12 Mas gazdalkod6 egységekben 1évé érdekeltségek kdzzététele mod.( hatalyba 1ép 2014. januar 1-jét6l
kezd6d& beszamolasi periddusra)

- 1AS 27 Egyedi pénziigyi kimutatasok ( hatalyba Iép 2014. januar 1-jét6l kezd6d6 beszamolasi periddusra)

- 1AS 28 Tarsult vallalkozasokban és kozos vallalkozasokban 1évd befektetések ( hatalyba 1ép 2014. januar 1-
jét6l kezd6dd beszamolasi periddusra)

- A Bizottsag 1255/2012/EU. rendelete ( 2012. december 11.)
- Nemzetkozi pénziigyi és szamviteli standardok maédositasai:

- IFRS 1 Els6 alkalmazds — Komoly hiperinflacio és az elsé alkalmazdkra vonatkozd rogzitett hatarid6k
megsziintetése ( hatalyba 1ép 2013.januar 1-jét6l kezdddd beszamolasi periddusra)

- IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés mdd. ( hatdlyba 1ép 2013.januér 1-jétél kezdédd beszamolasi
periddusra)

- 1AS 12 Nyereségaddk- halasztott add: mogottes eszkdzok megtériilése ( hatdlyba 1ép 2013. januar 1-jét6l
kezd6d& beszamolasi periddusra)

- 1256/2012/EU. rendelete ( 2012. december 13.)
- Nemzetkozi pénziigyi és szamviteli standardok maédositasai:

- IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: kozzétételek standard mdédositasai — Pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi
kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasa ( hatalyba Iép 2013. januér 1-jét6l kezd6dd beszamolasi
periddusra)

- 1AS 32 Pénziigyi instrumentumok: bemutatas standard modositasai — Pénziigyi eszk6z6k és pénziigyi
kotelezettségek egymassal szembeni beszamitasa ( hatalyba Iép 2014. januér 1-jét6l kezd6dd beszamolasi
periddusra)

A fenti modositasok és Uj ertelmezések alkalmazésa nem volt jelent6s hatdssal a Tarsasdg konszolidalt
pénzigyi kimutatasaira.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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A szamviteli politika Iényeges elemeinek 6sszefoglalasa

3.1 Altaldnos ismertetés

Ebben a konszolidalt éves beszdmol6ban a Csoport olyan szdmviteli elveket kovetett, amelyek
dsszhangban vannak az Eurdpai Unio Altal is elfogadott Nemzetkdzi Pénzlgyi Beszamolasi
Standardokkal. Az Eurdpai Uni¢ altal elfogadott IFRS a Nemzetkdzi Szamviteli Standardok
Bizottsaga (IASB) altal kibocséatott IFRS-ekt6l nem tér el.

A konszolidalt éves beszamold - bizonyos targyi eszkdzok, értékpapirok kivételével (lasd 3.23. és
3.25. megjegyzest) - a bekerilési ar alapjan kerult 0sszeéllitasra. Az eredménykimutatas tételei az
id6beli elhatérolas elve alapjan lettek elszamolva. A Csoportra vonatkozo jelentések magyar forintban
lettek dsszedllitva.

3.2 Akonszoliddlds alapja

A csatolt konszolidalt éves beszdmold magéaban foglalja az 0sszes tobbségi tulajdonu leanyvéllalat
eszkozeit, forrasait, bevételeit és raforditasait. A vallalatok kozotti tgyletek és elszdmolasi egyenlegek
a konszolidacio révén kiszlrédnek. Amikor a Tarsasag részesedéssel rendelkezik egy kozds vezetésii
vallalatban, a részesedés ardnyos konszolidacié mddszerét alkalmazzuk a konszolidalds soran. Ez azt
jelenti, hogy a Tarsasagra jutd részesedés ardnyaban az eszkdzokbdl, a forrasokbol, a bevételekbdl és
réforditasokbdl soronkeénti alapon konszolidaljuk.

A konszolidalt lednyvallalatok nettd eszkozeiben 1évé kisebbségi részesedések (kivéve a goodwillt)
elkulondlten jelennek meg a Csoport sajat tékején belll. A kisebbségi részesedések ezen részesedések
értékét tartalmazzak a bekerilés (az eredeti Uzleti kombin4cid) idépontjaban, valamint a kisebbségi
részesedés mértékében bekovetkezett valtozasok értékét a bekertilés utan. A lednyvallalatban 1évé
kisebbségi részesedést meghalado, a kisebbségi részesedéshez kapcsolhat6 veszteségek elszdmolésa a
Csoport részesedése terhére torténik, kivételt képez, ha a kisebbségi tulajdonosnak kotelezettsége és
lehet6sége van tovabbi befektetéseket eszkdzolni a veszteségek fedezésére.

3.3  Befektetések vasdrldsdnak elszamoldsa

Megvasarlaskor a lednyvallalatok elszdmolédsa a valds érték mddszerével torténik. A lednyvallalatok
megvasarlasakor keletkez6é goodwill a mérlegbe bekertl, és az aldbbi mddon térténik az elszamolésa.

A goodwill, ami a vételarnak a befektetére jutd redlis nettd eszkozértéket meghaladd része, az
immaterialis javak kozott szerepel. 2005. janudr 1-e el6tt a goodwill értéke a konszolidalt
eredménykimutatasban az értékcsokkenések kozott linedris modon kerllt elszdmolésra 6t-tiz év alatt.
2005. januar 1-jével a Csoport a goodwill amortizaciojat abbahagyta, s kivezette a goodwill
amortizaciojat a goodwill értékével szemben, az IFRS 3 Uzleti kombinaciok standardnak megfelelGen.
A konszolidalt mérlegben szereplé goodwill kapcsolodo befektetésenként egyedileg évente értékelésre
kerll. Amennyiben jovébeni eredményekbd6l a goodwill megtériilése nem varhato, a teljes 0sszeg
leirdsra kerul.

A kisebbségi tulajdonosok megvasérolt vallalatban lévé részesedése bekertiléskor a leanyvallalat netto
eszkOzei, kotelezettségei és fliggd kotelezettségei piaci értékének a kisebbségi rész ardnydban kerdl
megallapitasra.

3.4 Goodwill

Goodwill abban az esetben keletkezik, ha a megszerzett ledny-, kdzds vezetésii-, vagy tarsult
vallalkozas piaci értéken értékelt eszkozeinek és kotelezettségeinek dsszege alatta marad a megszerzett
részesedés ellenértékének. A goodwill a konszolidalt mérlegben immaterialis eszkdzként ker(l
kimutatasra. 2005-t6l kezdédben a goodwillra értékcsdkkenés nem szamolhato el.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Az értékvesztés teszt céljabol a goodwill értéke felosztasra keriil a Csoport azon pénzeszkz-termel6
egységei kozott, amelyek varhatdéan részesednek a kombinéacidbol ered6 szinergiakbdl. Azon
pénzeszkdz-termeld egyseégekre, amelyekre a goodwill értéke felosztasra kertlt, évente értékvesztés
tesztet kell elvégezni, vagy gyakrabban, amennyiben olyan indikacio all fenn, amely szerint az egység
értéke lecsdkkent. Amennyiben a konyv szerinti érték magasabb, mint a pénzeszkdz-termel6 egység

//////

szerinti értékét csokkenti, majd az e feletti 6sszeg a tovabbi eszkdzok értékében kerul elszdmolésra, az
egység eszkozeinek konyv szerinti értékének aranyaban. Az elszdmolt értékvesztés a tovabbi években
vissza nem irhato.

Az év folyaméan megszerzett vagy értékesitett leanyvallalatok eredményét a megszerzés idépontjatal,
vagy az ertékesités idépontjaig tartalmazza a konszolidalt eredménykimutatas.

Az értékesitett leanyvallalatokra elszamolt goodwill értéke beszdmitdsra kerll az értékesités
eredményébe.

3.5 Pénzeszk6zok

A Csoport szamviteli politikaja értelmében a pénzeszk6zok kdzott mutatja ki a bankbetétek és lekotott
betétek egyenlegeit, valamint az év végi készpénz alloményt. A Csoport folydszamla hitelkerettel
rendelkezik, amely szerzddést rulirozd céllal kototte a pénzintézetekkel. A keret terhére lehivott
Osszegek varhatéan 3 hdnapnal hosszabb, de 1 évnél rdvidebb id6tartamra keletkeztetnek
kotelezettseget. A Csoport szamviteli politikdja alapjan, ezeket a folydszamlahiteleket a
kotelezettsegek kozott rovid lejarata hitelként mutatja ki.

3.6 Arbevétel-elismerés

A bevételek értéke a beérkezett, vagy jovében beérkezd ellenszolgaltatisok piaci értéke. Az arbevétel
Osszege az értékesitéshez kapcsolddo adok és engedmények nélkil keriil elszdmolésra.

3.7 Termékek értékesitése

A termékek értékesitéséért jaro bevételt a Csoport akkor szdmolja el, ha a kovetkezd feltételek
mindegyike teljesul:

- atermékek tulajdonjogaval jard lényeges kockazatok és hasznok atszalltak a vevore,

- az eladd a tovdbbiakban nem tart fenn a tulajdonjoggal szokésosan jard sem iranyitasi, sem
ellen6rzési jogot,

- a bevétel 6sszege megbizhatéan mérheto,
- az ugylettel jaro gazdaségi hasznok befolyasa valoszind,
- az ugylettel kapcsolatban felmer(lt vagy még felmertl6 koltségek megbizhatéan mérhetdek.
3.8 Kamatok és osztalékok
A Csoport eszkdzeinek masok altal térténd hasznalatabol szarmazé bevételt akkor szdmolja el, ha:
- az Ugylettel jaré gazdaséagi hasznok befolyésa valoszind,
- a bevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd.
Az osztalékot abban az évben szdmolja el a Csoport, amelyikben azt a tulajdonosok jévahagyjak.

A kamatbevételeket elismerése id6aranyosan torténik, az effektiv kamatlab modszer alapjén, tikrozve
a kapcsolodo eszkoz tényleges hozamat.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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3.9 Részesedések értékesitése

A PannErgy Csoport tevékenységének meghatarozo részéve lépett el6 a vallalati részesedésekre és
egyéb befektetett eszkdzdkre vonatkoz6 vagyonkezelés, ezért ezen eszkdzok értékesitését és kivezetett
értékét az arbevételben, illetve az értékesités kdzvetlen koltségei kdzt mutatjuk ki.

3.10 Lizingek

A lizingszerz6dések pénziigyi lizingként keriilnek bemutatéasra, amennyiben a lizing sorén lényegében
a lizingelt eszkoz tulajdonjogéval jaré kockazat és a haszon dontd tobbsége a lizingbe vev6éhoz kerdl
at.

3.11 A Csoport, mint lizingbe adod

A pénzlgyi lizing keretében keletkezett, a lizingbe vev6tél jard dsszegek, a Csoportnak a lizingbe
torténd nettd befektetésének az értékében, kovetelésként kertilnek bemutatasra. A pénziigyi lizingb6l
szarmazd eredmény a lizing futamideje alatt kerll elszamolasra, és ennek megfelel6en mutatja az
allandé megteriilést a Csoport nettd aktudlis lizingbefektetésén.

Az operativ lizing keretében kapott lizingdijak az eredmény javara linedris modon, a lizing teljes
futamideje alatt kertilnek elszamolasra.

3.12 A Csoport, mint lizingbe vevé

A pénzigyi lizing keretében beszerzett eszkdzoket (amelyek hasonld jogokkal és kotelezettségekkel
jarnak, mintha az eszkoz sajat tulajdontak lennének) a Csoport a tényleges valos értéken aktivalja, és a
hasznos élettartam ideje alatt amortizalja.

A lizingdij t6kerészét a lizingkotelezettség csokkenéseként, mig a kamatrészt az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, igy a fennalld kotelezettseég alland6 aranyban csokken a lizing id6tartama alatt.

Az operativ lizing keretében fizetett lizingdijakat az eredmény terhére linearis mddon, a lizing teljes
futamideje alatt szamolja el a Csoport. Amennyiben az operativ lizing felmondasra kerul a futamidd
lejarta el6tt, a lizingbe adonak barmilyen felmondasi dij mddjara fizetett 6sszeg a felmondés évében
réforditasként kerul elszamolasra.

3.13 Kiilfoldi pénznemben térténd tranzakciok

A devizalgyletek az ugylet napjan érvényes arfolyamon keriltek &atszamitasra. A devizaértéken
szerepld eszkdzoket és forrdsokat a mérleg forduldnapjan érvenyes hivatalos arfolyamon forintositotta
a Csoport. Az arfolyam kiilonbozetek az ad6zés el6tti eredménnyel szemben kertltek elszamolasra.

A konszolidacio soran a Csoport kilfoldi tevékenységeinek eszkozei és forrdsai a mérleg
fordulénapjan érvényes arfolyamon keriilnek atszamitasra. A bevételek és raforditdsok az idészak
atlagos arfolyama alapjan kerlilnek atszdmitasra. Az atszdmitds sordn keletkez6 arfolyam
kulonbozetek kozvetlenil a sajat tékével szemben kerlilnek elszamolasra és a tartalékokban kerllnek
kimutatésra.

3.14 Allami témogatdsok

Az allami tamogatasok valds értéken keriilnek elszdmolasra, ha megfeleléen bizonyitott, hogy a
Csoport megkapja a tAmogatést. A raforditdshoz kapcsolddo allami tdmogatast azokra az idészakokra
szisztematikusan szamolja el a Csoport, amelyekben azok a koltségek felmeriltek, amelyeket az
kompenzalni hivatott. Az eszkdzhdz kapcsolodo allami tAmogatésokat halasztott bevételeként mutatja
ki a Csoport, és az eszkdz hasznos élettartama alatt egyenld részletekben szamolja el az eredménnyel
szemben.

3.15 Részvény alapu kifizetések

A Csoport alkalmazza az IFRS 2 Részvény alapu juttatasok standard elGirdsait mindazokra az
opciokra, amelyek nyGjtadsa 2002. november 7-e utan tortent.

A Csoport részvényben teljesitett részvény alapl juttatdsokat nyujt egyes vezet6i részére. Ezeknek a
juttatdsoknak a Csoport altal becstlt mennyiségét a kibocsatas napjan szamitott valos értéken kell
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értékelni és az eredménykimutatasban személyi jellegl raforditasként kell elszamolni, id6aranyosan az
értékelt Uzleti év sorén.

Az IFRS 2 szabélyai szerint a Tarsasdgnak a részvényben teljesitett részvény alapu juttatisokat a
szolgéltatas valos értékén szdmolta el, amely a juttatott részvények valos értéke, amit raforditasként
szamolt el a konszolidalt beszamoldban. Az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések 2005. januar 1-jét6l
kerlilt alkalmazasra visszamenGlegesen azokra az opcidkra, amelyek nyljtasédnak idépontja 2002.
november 7-e utan volt.

3.16 Tdrsasdgi ado

A térsasagi ado raforditas a tényleges tarsasagi adofizetési kotelezettség és a halasztott ado réaforditas
dsszege. Ennek megfelelen a beszdmoldban az évente fizetendd tarsasagi addé mértéke az adott orszag
torvénye alapjan meghatérozott adofizetési kotelezettségen alapul, amely korrigélasra keril a
halasztott adé réaforditas dsszegével.

A halaszott ad6 a “mérlegbeni kotelezettség” modszere alapjan kertlt meghatarozésra. Halasztott ado
azokban az esetekben jelentkezik, amikor egy tétel szamviteli- és addtorvény szerinti elszdmoléasa
kozott id6beli kilonbseg jelentkezik. A halasztott ado kovetelés és kotelezettség megallapitasa azon
évek addkoteles bevételére vonatkozd adodkulcsok felhasznaldsaval torténik, amikor az id6beli
kulonbség miatti eltérések varhatéan megtériilnek. A halasztott add kotelezettség és kovetelés tikrozi
a Csoport &ltal megallapitott, az eszkozok es kotelezettségek mérleg fordulonapjan fennalld
addvonzatat.

Halasztott add kdvetelés csak akkor szerepeltethetd a mérlegben, ha valoszindisithetd, hogy a Csoport a
jovbbeni tevékenysége sordn addalapot képezd nyereséget produkal, amellyel szemben a halasztott
add eszkoz érvényesitést fog nyerni. A mérleg fordulénapjan a Csoport szdmba veszi a meg nem térult
halasztott ado kovetelését, valamint kotelezettseégét, és a kordbban el nem ismert kovetelés azon részét
veszi szdmitasha, amely varhatéan megtérilhet a jovObeni nyereség addjanak csokkenésekeént. A
Csoport ennek megfeleléen olyan mértékben csokkenti halasztott add kovetelését, amely 0sszeg
megtérllésének fedezetére varhatdan ad6zo6 nyereseg nem fog rendelkezésre allni.

A halasztott adé a mérlegben brutté modon kertill bemutatasra. A Csoport a halasztott addzas keretében
halasztott eszkdzkent a kés6bbi eévek pozitiv addalapjaval szemben elszamolhatd el6z6 évek athozott
veszteségének adodhatdsdt szamolja el. Az eszkdzok és forrdsok szamviteli és addszempontd
értékeléséb6l adodd, a merleg forduldnapjan érvényes adokulccsal szamitott, olyan id6beli eltéréseit
szamolja el a Csoport azok Osszevont egyenlegének megfelel6en, amelyek a jov6ben varhatdan
felmerulnek, illetve megtérilnek.

3.17 Ingatlanok, gépek és berendezések

A PannErgy Nyrt. ingatlanait, gépeit és berendezéseit 1991. majus 31-ével fliggetlen vagyonértékel6k
Ujraértekelték. 1992. december 31-t6l a mérlegben a targyi eszkdzok tényleges beszerzési aron (gépek,
berendezések) vagy Ujraértékelten (a telkek és épiletek) - a halmozott értékcsdkkenés levonasaval -
kerlltek nyilvantartasra.

A térgyi eszk6zok bekerllési értéke tartalmazza a vételarat, magaban foglalja a vdmkoltségeket, a le
nem vonhat6é altalanos forgalmi adét és minden kozvetlenll a targyi eszkdz Uzembe helyezése
érdekében felmerilt koltséget. A targyi eszkdz lzembe helyezése utan felmerilt koltségeket, mint
példaul a javitasi és karbantartasi koltségeket, illetve a felllvizsgalati kdltségeket az eredmény terhére
szamolja el a Csoport, abban az idészakban, amelyikben felmeriltek. Amennyiben ezek a koltségek a
targyi eszkodz eredeti teljesitményének novekedésével a jovbbeli gazdasdgi haszon ndvekedését
eredményezik, a koltségek aktivalanddak, mint az adott targyi eszkoz része.

Az értékcsokkenest a beszerzési &r, illetve az Gjraértékelt 6sszeg utan linedris médszerrel szamitottuk
az eszkdzok becsult hatralévé hasznos élettartamanak idejére, figyelembe véve a maradvanyértéket, a
telkeket és a beruhdzésokat leszamitva, mert azok utdn nem szamol el értékcsokkentést a Csoport.
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A becsult hasznos élettartamok a kdvetkez6k:

Epuletek 20-50 év
Termel6 gépek 3-7 év
Geotermikus berendezések 8-75 év

A hasznos élettartamra, a maradvanyértékre, illetve a értékcsokkenési modszerre vonatkozo
feltételezéseket a Csoport évente fellilvizsgalja, és szilkség esetén mddositja azt. Emellett, ha a targyi
eszk0zOk konyv szerinti értéke tartésan magasabb a piaci értékiuknél, akkor terven felili
értékcsokkenest szamol el a piaci ertékig.

A pénziigyi lizing keretében beszerzett targyi eszkdzoket a sajat tulajdonu targyi eszkdzokkel azonos
mobdon a varhatd hasznos élettartam alatt értékcsokkenti a Csoport, kivéve, ha a lizing futamideje
rovidebb.

Az eszk0zok értékesitésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amely a kdnyv szerinti érték és az
értékesitési ar figyelembevételével kerlil megallapitasra, az egyéb réaforditasok és bevételek kozott
kerul elszamolésra.

3.18 Immateridlis javak

Az immateridlis javakat a konszolidalt mérlegben bekerilési értéken tartjuk nyilvan (a goodwill
kivételével), csokkentve a halmozott értékcsokkenéssel. Az amortiziciét linedris maddszerrel
szamitjuk, a becsult hasznos élettartamra, a kdvetkezd modon:

Know-how 5 év

Vasarolt szoftver 3 év

A vagyoni érték( jogok a megszerzett jog id6tartama alatt kerlilnek leirdsra.

Az egyes immateridlis eszkozok bekerulési értéke évente felllvizsgélatra és mddositasra kerdl,
amennyiben a tartds értékvesztés miatt ez szlikségesse valik.

3.19 Kutatds Fejlesztés elszamoldsa

A sajat elGallitdsi immaterialis eszkdzOk megjelenitésének vizsgalata sordn a Csoport az eszkdz
elGallitdsanak folyamatét felosztja kutatasi és fejlesztési szakaszra. Amennyiben az immateridlis
eszk0z sajat el6allitasara iranyuld projekten belil a Csoport nem tudja a kutatasi szakaszt
megkilonboztetni a fejlesztési szakasztol, az egyseégnek a projekthez kapcsolodd réforditast ugy
kezeli, mintha az kizardlag a kutatasi szakaszban keletkezett volna.

A Kkutatasbodl (vagy egy belsé projekt kutatdsi szakaszabdl) szarmaz6 immateridlis eszkdzt az 1AS 38
standard értelmében nem lehet kimutatni, igy a kutatdshoz felmeriild raforditast a Csoport annak
felmerulésekor réforditasként szamolja el.

A fejlesztéshil (vagy belsd projekt fejlesztési szakaszabdl) szarmazd immateridlis eszkozt a Csoport a
befektetett eszkdzok kdzott mutatja ki, amennyiben az megfelel az alabbi kritériumok mindegyikének:

(@) az immaterialis eszkdz elGallitdsanak olyan miszaki kivitelezhet6ségét, hogy az felhasznalasra
vagy értékesitésre alkalmas lesz.

(b) az egység szandékat az immaterialis eszk0z befejezésére, és felhasznalasara vagy értékesitésére.
(c) az egység képességét az immaterialis eszkoz felhasznaldsara vagy értékesitésére.

(d) azt, hogy hogyan fog az immaterialis eszk6z jov6beni gazdasagi hasznokat keletkeztetni.
Egyebek mellett, az egységnek bizonyitania kell az immateriélis eszkdzb6l szarmazé terméknek,
vagy maganak az immateridlis eszkdz piacanak a létezését, vagy amennyiben az belséleg kertl
felhasznalasra, az immateriélis eszkdz hasznossagat.
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(e) megfeleld miiszaki, pénzigyi és egyéb forrasok elérhet6ségét a fejlesztés befejezéséhez, és az
immaterialis eszkoz felhasznaldsahoz vagy értékesitéséhez.

(f) az egyseg képességét az immateridlis eszkdz fejlesztése sordn az eszkdznek tulajdonithatd
réforditds megbizhatd mérésére.

A Tarsasag a konyveiben — beszerzési aron — tartja nyilvan a geoldgiai és geofizikai fejlesztések (20.
célrégid kivalasztdsa), tovabba a felszini MT és gravitacios vizsgalatok ( pontos furasi helyszinek
kijelolése), valamint a farasi engedélyekkel és probafurasokkal kapcsolatban felmerilt kiadasokat
mindaddig, amig tovabb szdmlazésra (Know-how cimen eladasra ) nem keriilnek az illetékes Energia
kitermelésre Iétrehozandd Tarsasagok felé.

3.20 Ertékvesztés a goodwillt leszdmitva

A Csoport minden mérlegkészitéskor felulvizsgélja a targyi eszkdzok és az immaterialis javak ertékét
annak érdekében, hogy meghatarozza, hogy kiilsé és belsd informéaciok alapjan létezik-e olyan indok,
amely alapjan az adott eszk6zoket értékveszteni kellene. Amennyiben ilyen jelzés létezik, az eszkdz
varhaté megtérilesi értékét meg kell becsilni a szilkséges mérték(i értékvesztés meghatarozasahoz, ha
akkor az eszkdz konyv szerinti értékét a varhatd megtérilési értékig kell csokkenteni. Az értékvesztés
raforditasként kertl elszamolésra.

3.21 Készletek

A készletek, beleértve a befejezetlen termelést is, a bekerllési és a realizalhatd érték kozll az
alacsonyabbikon vannak kimutatva, figyelembe véve a lassan mozgo és felesleges tételek leirasat. A
realizalhatd érték megegyezik a befejezési, értékesitési és marketingkdltségekkel csokkentett piaci
értékkel. A vasarolt aruk értéke, elsésorban sulyozott atlagéar alapjan kerll meghatarozasra. A sajat
elGallitasu készletek értéke az anyagkoltséget, a kozvetlen bérkoltseget és az tizemi altalanos koltségek
aranyos részét foglalja magaban, és év végi értéke az atlagos el6allitasi koltség mddszerével kerilt
meghatarozasra. A nem realizalhat6 készletek teljesen leirasra keruilnek.

3.22 C(Céltartalék képzés

A celtartalék képzés akkor elfogadott, ha a Tarsasagnak jelenleg jogi vagy varhatd kotelezettsége van
multbeli eseményekbdl ered6en, és valdszinlsitheté gazdasagi el6nydkben megtestesilé eréforrasok
kidramlasa a kotelezettség kiegyenlitésére, valamint megbizhatd becslés készithet6 a kotelezettseg
Osszegérol.

A Csoport a céltartalékokat a kapcsolodo 6sszes kdtelem rendezéséhez sziikséges 0sszegben mutatja
ki, ez a 0sszeg a sziikséges Osszes raforditas mérleg fordulonapi informéaciok alapjan megallapitott
legjobb becslése, figyelembe véve minden kockézatot, illetve bizonytalansagot, ami a kdtelemmel
kapcsolatban felmerilhet.

Amennyiben a pénz id6értéke jelent6sen befolyéasolja a kapcsoldédd kotelem rendezéséhez sziikseéges
Osszeget, akkor a céltartalékot a kotelezettség rendezéséhez sziikséges kiadasok jelenértékének
6sszegében mutatja ki a Csoport. Az id6 malasat jelentd diszkontfeloldassal a céltartalék mérlegértéke
évrol évre n6 a diszkonthatassal, a névekmény pedig a targyévi eredmény terhére, kamatraforditasként
kerul elszamoléasra.

3.23 Pénziigyi instrumentumok

A pénzigyi instrumentumok a beszdmol6ban a valds piaci értéken kerlinek értékelésre, s igy
megjelenitésre.

Pénzligyi instrumentumnak mindéstilnek a konszolidalt mérlegben a pénzeszkdzok, értékpapirok, vevé-
és egyeb kovetelések, szallitd- és egyéb kotelezettsegek, hosszu lejaratl kdvetelések, adott és kapott
hitelek és kdlcsonok, befektetések.

A pénziigyi instrumentumok (beleértve az dsszetett pénzigyi instrumentumokat) az alapul szolgélo

szerzGdéses kotelezettségek valds tartalma alapjan valnak eszkdz-, forrés- vagy t6keelemmé. A

kotelezettsegek kozé sorolt pénzlgyi instrumentumokhoz kapcsolodd kamatok, osztalékok,

nyereségek és vesztesegek felmeriiléskor az eredménykimutatasban keriilnek elszdmolasra. A sajat
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t6kében megjelend pénzigyi instrumentumok tulajdonosainak nyujtott juttatasok a sajat tokével
szemben kertilnek elszdmolédsra. Az 0Osszetett pénzligyi instrumentumok esetében el6szor azok
kotelezettseég része kerll értékelésre, a tékerész maradvanyeértékként kerll meghatarozésra.

Az eredménykimutatasban elszdmolt és piaci értéken nyilvantartott eszkozokon kivili pénzigyi
eszkozoket minden mérleg fordulénapon felllvizsgéljak, szikséges-e értékvesztést elszdmolni. Az
amortizalt bekertlési értéken nyilvantartott pénzigyi eszkdzok értékvesztésének Osszege a konyv
szerinti értékeének, illetve a vérhatd jov6beni pénzaramok eredeti effektiv kamatrataval vald
diszkontalt jelenértékének a kulonbozete.

3.24 Lejaratig tartando értékpapirok

A konszolidalt beszdmol6 készitésekor az értékpapir-befeketetések, amelyeknél a Csoport kifejezte a
hajlanddsagét és képességét, hogy lejaratig kivanja tartani (Lejaratig tartando értékpapirok), amortizalt
konyv szerinti értéken keriilnek értékelésre, csdkkentve az elszamolt értékvesztéssel.

A lejaratig tartandé értékpapirok beszerzésekor kialakult prémium, illetve diszkont éves amortizacidja
hozzéadodik az ilyen befektetések kialakult kamatbevételeihez. Igy az egyes id6szakokban elszamolt
eredmény alland6 hozamot jelent az ilyen befektetéseken.

A lejaratig tartando befektetések olyan értékpapirokat tartalmaznak, amelyeket a Csoport hajlando és
képes lejaratig tartani. llyen tipusu értékpapir jellemz6en a Magyar Allam altal kibocsatott
értékpapirok.

3.25 Pénziigyi eszk6zdk valds értéken az eredménykimutatdsban dtvezetve

Az ilyen tipusu eszkozok az Ugylet teljesitési (érték) napjan konyvel6dnek valos értéken és a
beszdmoldban is valos értéken szerepelnek. Az értékelés soran elszdmolt nem realizalt nyereség és
veszteség kozvetlenil az eredménykimutatasban jelenik meg. A pénzigyi eszkdzok valos értéken az
eredménykimutatasban atvezetve a Synergon Nyrt. részvényeit tartalmazzak.

Ezen eszkdzok valos értékre torténd atértékelése az értékpapir-piacokon jegyzett ar segitségével
torténik.

3.26 Szdrmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport rendszeres Uzletmenete soran derivativ pénzigyi instrumentumokkal is foglalkozik,
amelyeknél alacsony kezdeti befektetés sziikséges a teljes szerz6désbeli értékhez képest. A derivativ
pénzugyi instrumentumok magukban foglaljék a hatérid6s deviza tgyleteket.

A derivativ pénzigyi instrumentumok alapvetéen valds értéken kerlilnek a konyvekbe, majd a
késébbiekben a valds értéken kerlilnek bemutatasra. A valds érték meghatarozésa a jegyzett piaci ar
alapjan torténik.

3.27 Eladdsra szdnt eszk6z6k

A Csoport akkor minésit egy befektetett eszkdzt (vagy elidegenitési csoportot) értékesitésre tartottnak,
ha annak konyv szerinti értéke elsédlegesen egy értékesitési Ugylet, nem pedig a folyamatos
felhasznalas soran fog megtériini.

A Csoport az értékesitésre tartottnak mindsitett befektetett eszkdzt (vagy elidegenitési csoportot)
annak konyv szerinti értéke és az értékesités koltségeivel csokkentett valds értéke kozil az
alacsonyabbon értékelni. Amikor az értékesités varhatéan egy éven tul torténik, a Csoport az
értékesités koltségeit azok jelenértékén értékelni. Az értékesités koltségeinek jelenértékében
bekdvetkezd barmilyen, az id6 mulasaval bealld ndvekedést a nyereségben vagy veszteségben mutatja
ki, finanszirozasi koltségként.

Az eladasra szant eszkdzdkre vonatkozo informéaciok bemutatéasra kertilnek az eredménykimutatés és
mérleg sorok részletezése soran.
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3.28 Cash-flow kimutatds

A cash-flow kimutatas céljai érdekében, a pénz és a pénzegyenértékesek tartalmazzék a készpénz-, a
bankszdmla-, a folydszamla-hitel allomanyt és a bankbetéteket, amelyeknek lejarata a mérleg
fordulénapjatél szamitott harom honapon belil van.

3.29 Azegy részvényre juto nyereség

A Téarsasag az egy részvényre jutd nyereség meghatarozasahoz az adott id6szakra vonatkozo
eredményt és az adott id6szaki atlagos részvény darabszam hanyadoséat hasznélta. A higitott egy
részvényre juto nyereség meghatarozasanal minden higitd tényezét figyelembe vesz.

3.30 Osszehasonlité adatok

Néhany béazisadat atsorolasra keriilt a beszdmoldban, annak érdekében, hogy a targyévi bemutatasi
forméanak megfeleljen.

3.31 Visszavdsdrolt sajdat részvény

A visszavasérolt sajat részvényeket a Csoport a tézsden, illetve a t6zsdén kivili piacon vésérolja és a
konszolidalt éves beszdmoldban sajat tékét csokkentd tételként mutatja be.

A visszavasarolt sajat részvények éertékesitésének eredménye kozvetlenil a konszolidalt tartalékokkal
(sajat t6ke) szemben keril elszamolasra.

3.32 Szegmens jelentések

Az IAS 14: Szegmens jelentések alapjan szegmensinformaciokat kell szolgaltatnia azoknak a
vallalkozasoknak, amelyek kibocsatott részvényeivel vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaival
nyilvanosan kereskednek, vagy folyamatban van az értékpapirok nyilvanos értékpapirpiacra torténé
bevezetése.

A Csoport lzleti szegmenseit a kdvetkez6 kritériumok alapjan kaloniti el:

@) a termékek vagy szolgaltatasok jellege;

(b) a termelési eljarasok jellege;

(c) a termékek vagy szolgaltatasok vevojének tipusa vagy csoportja;

(d) a termékek forgalmazasahoz vagy a szolgéltatasok nyUjtasdhoz alkalmazott médszerek.

Az érbevétel Uzleti szegmensek szerinti bemutatasa a 35. jegyzetben talalhato.

Lényeges szamviteli feltételezések és becslések a szamviteli politika
alkalmazésakor

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6en pénziigyi kimutatasok készitése megkoveteli adott becslések
és feltételezések alkalmazasat, melyek befolyasoljdk a konszolidalt pénziigyi kimutatdsokban és a
jegyzetekben szerepld dsszegeket.

4.1 A szdmviteli politika alkalmazdsa sordn haszndlt Iényeges feltételezések

A 3. pontban leirt szamviteli politika alkalmazésa soran a Csoport vezetése bizonyos feltételezésekkel
élt, melyek befolyasolhatjdk a konszolidalt éves beszdmoldban szereplé 6Gsszegeket (eltekintve a
becslések hatésatol, amely a kovetkez6 alpontban szerepel). Ezen feltételezések a megfelel
jegyzetekben részletesen kifejtésre kerlilnek, de a leglényegesebbek az alabbiakra vonatkoznak:

- Adokedvezmények a jovében, illetve megfelel6 mértékl adodalapot képz6 nyereség realizélésa,
amellyel szemben a halasztott ad6eszkdz érvényesithetd

- Bizonyos fligg6 kotelezettségek kimenetele

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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4.2  Bizonytalansdgok a becslésekben

Az IFRS kovetelményeinek megfelel6 konszolidalt éves beszdmol6 készitése megkdveteli becslések
alkalmazéasat, melyek befolydsoljdk a konszolidalt éves beszdmoloban és a jegyzetekben szerepl6
Osszegeket. Ezen becslések a vezet6ség jelenlegi eseményekre vonatkozd legjobb ismeretein
alapulnak, azonban a tényleges eredmények eltérhetnek azoktdl. Ezen becslések a megfelelé
jegyzetekben részletesen kifejtésre kertilnek, de a leglényegesebbek az alabbiak:

- Pénziigyi instrumentumok valos értékének meghatarozésa
- Thérgyi eszkdzok hasznos élettartamanak megallapitasa
- Atargyi eszkozok és a goodwill értékvesztésenek meghatérozéasa

- A céltartalék értékének a meghatarozasa

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Ertékesités arbevétele

Az arbevétel termék tipusonkénti elemzése az alabbiakban lathato:

2012 2011

eFt eFt

Merevfall folidk és csomagoléanyagok - 9.880.656

Csomagoldeszkdzok - 3.101.711

Befektetések értékesitése: Pannunion csoport - 4.987.318

Energetika 107.156 172.118

Egyéb 648.262 897.539

Osszes arbevétel 755.418 19.039.342
5.1 Azdrbevétel foldrajzi megoszldsa az alabbiakban Iathato:

2012 2011

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 753.938 9.706.843

Export értékesités arbevétele 1.480 9.332.499

Osszes arbevétel 755.418 19.039.342
5.2 Azdrbevétel foldrajzi megoszldsa az alabbiakban Iathato:

2012 2011

eFt eFt

Belfoldi értékesités arbevétele 753.938 9.706.843

EU-n beliili értékesités arbevétele - 7.478.097

ebb6l Romania - 845.216

EU-n kiviili értékesités arbevétele 1.480 1.854.402

ebbdl Szerbia és Montenegro - 623.582

ebbdl Ukrajna - 459.634

Osszes arbevétel 755.418 19.039.342

Az export legnagyobbrészt 2011. évben az Eurdpai Unio allamaiba irdnyult. Az exporttal kapcsolatos
fuvarkoltségink 233.121 eFt volt 2011.évben. Az utdlag adott engedmények értéke arbevétel
csokkent6 tételként keril elszamolasa, értéke 107.415 eFt volt 2011. évben. A 2012.évi export:
Szlovékia 1.480 eFt tandcsadasi dij.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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5.3 A befektetett eszkéz6k féldrajzi szegmensenkénti megoszldsa az aldbbiakban Idthato:

2012 2011

eFt eFt

Belfoldi termelésben hasznalt eszkdzok 11.582.506 12.980.282
EU-n beltli termelésbhen hasznalt eszkozok - 1.056.311
ebb6l Romania - 1.056.311
EU-n kivili termelésben hasznélt eszkdzok - 613.858
ebbdl Szerbia és Montenegro - 471.392
ebbdl Ukrajna - 142.466
Osszes befektetett eszkoz 11.582.506 14.650.451

Az 5.3 tablazat az 6sszehasonlithatosag miatt még tartalmazza a Pannunion Csoport eszkozeit is,
melyek 2011. oktdber 19-én eladéasra kertiltek.

A befektetett eszkdzok tablazatban nem szerepelnek a halasztott ad6 eszkdzok, valamint a hosszl
lejarati kovetelések.

A Roménidban, Ukrajndban és Szerbidban m(kodé tarsasdgok arbevétele teljes egészében export-
értékesitésként keriilt bemutatasra a konszolidalt beszamoléban.

2011. év utolsd negyedévében értékesitésre kertilt a Pannunion Csomagoldanyag Nyrt. alaptékéjének
95,3%-at megtestesit6, 25.662.411 db, 100 Ft névérték( dematerializalt, névre sz616 torzsrészvény.

A részvények eladasabdl befolyd bevétel az arbevétel soron, mig a befektetés értéke a kozvetlen
onkoltségek kozott kerllt kimutatésra.

A szamviteli politika 2006. évi modositdsa miatt a befektetések értékesitésének hatasa az
eredménykimutatasban a pénzligyi tevékenység eredménye sorrdl atkertlt az arbevétel, illetve az
értékesités kozvetlen koltsegei kozé. Az ilyen jellegli arbevétele a Csoportnak a targyévben 0 eFt, mig
a 2011-es évben 4.987.318 eFt. Az ehhez kapcsolodo értékesités kozvetlen koltsége 2012-ben O eFt,
mig a 2011-es évben 3.729.014 eFt.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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6 Egyéb raforditasok

2012 2011
eFt eFt
Fizetett birsag, kotbér, késedelmi kamat, kartérités 200 16.190
Helyi adok, illetékek, birsdgok 29.566 115.279
Vevokre képzett céltartalék és kdvetelések leirasa 18.569 16.026
Készletek értékvesztése - 32.801
Goodwill terven fellli értékcsokkenés - 177.413
Targyi eszkozok, immaterialis javak terven felili
értékcsokkenése 2 368 429.784
Illetékek, hozzajarulasok 1.936 21.856
Kéareseménnyel kapcsolatos kéltség 5.213 4.058
Készletek hianya, selejtezése - 1.425
Elengedett kovetelés - 9.619
Egyéb 33.119 -
Osszesen 90.971 824.451
7 Egyéb bevetelek
2012 2011
eFt eFt
Targyi eszkoz értékesités nyeresége 2 4.939
Utdlag kapott engedmény - -
Fejlesztési célra kapott tamogatas 91.328 111.150
Elengedett kovetelés 25.679 -
Vevéi készletekkel kapcs. kartérités - -
Egyéb ado visszatérités - -
Kéareseménnyel kapcsolatos bevételek 52 128.713
Kapott birsag, kértérités 5.922 3.515
Kapott timogatas - -
Kdvetelések visszairt értékvesztése - -
Céltartalék a varhatd kotelezettségekre felhasznalasa - 13.647
Egyéb 26.667 100.483
Osszesen 149.650 362.447

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Pénzlgyi mdveletek eredménye

2012

eFt

Kamat és kamatjellegl bevételek 27.050
Egyéb pénziigyi bevételek 625.051
Kamat és kamatjelleg( raforditasok -76.797
Egyéb pénziigyi raforditasok -414.092
Osszesen 161.212

Az egyéb pénziigyi bevételek soron szerepld jelentds tételek a kdvetkezbk:

- devizahitelek arfolyam nyeresége 108.786 eFt
- értékpapirok arfolyam nyeresége 85.544 eFt
- kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyam nyereség 95.465 eFt
- Synergon részvények arfolyam nyeresége 230.621 eFt

Az egyéb pénziigyi réforditdsok soron szerepl6 jelentds tételek a kovetkezok:

- Forward ugyletek arfolyam vesztesége 32.090 eFt
- kovetelésekkel kapcsolatos arfolyam veszteség 211.310 eFt
- kotelezettségekkel kapcsolatos arfolyam veszteség 166.624 eFt

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi

-26 -

2011
eFt

71.519
1.495.448
-259.305
-1.614.676

-307.014




PannErgy Nyrt.
A 2012.12.31-el zérult év konszolidalt pénzligyi kimutatasai

9 Lizingkovetelések

2012. év végén a PannErgy Csoportnak lizing kdvetelése nem all fenn.

10 Immaterialis javak

10.1 Brutto érték (eFt)

Goodwill K+F  Vagyoni értek( Vésérolt Osszesen
jogok szoftver

2011. januér 1. 269.360 1.172.255 812.921 72.843 2.327.379
Beszerzés 69.669 521.644 49.048 194 640.555
Ertékesités -269.360 -337.717 -813.027 -28.911 -1.449.015
2012. januér 1. 69.669 1.356.182 48.942 44.126 1.518.919
Beszerzés - 77.887 1.537 88.704 168.128
Ertékesités - -99.990 - - -99.990
Atsorolas -68.697 -101 -68.798
2012. december 31. 69.669 1.265.382 50.378 132.830 1.518.259

10.2 Halmozott értékcsékkenés (eFt)

Goodwill K+F  Vagyoni értek( Vésérolt Osszesen
jogok szoftver

2011. januér 1. 91.947 300.661 150.594 38.585 581.787
Novekedés - 75.505 15.733 16.401 107.639
Ertékesités -91.947 -376.166 -149.213 -10.860 -628.186
Ertékvesztés - 68.074 - - 68.074
2011. december 31. - 68.074 17.114 44.126 129.314
Novekedés - 29 657 8.739 - 38.396
Ertékesités - - - - -
Ertékvesztés - -
2012. december 31. - 97.731 25.853 44.126 167.710

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi

-27 -



10.3 Netto érték

PannErgy Nyrt.

A 2012.12.31-el zérult év konszolidalt pénzligyi kimutatasai

2012. januér 1. 69.669 1.288.108 31.828 - 1.389.605
Netto érték
2012. december 31. 69.669 1.167.651 24.525 88.704 1.350.549
Az immaterialis javak csokkenése a Pannunion Csoport eladdsanak kdvetkezménye.
11 Targyi eszkdzok
11.1 Brutto érték (eFt)
Ingatlanok Gépek és Beruhézas Osszesen
jarmiivek
2011. januér 1. 3.643.950 9.883.476 2.607.546 16.134.972
Beszerzés - - 3.736.960 3.736.960
Aktivalas 93.619 2.543.857 -2.637.476 -
Ertékesités -3.238.226 -8.996.254 -579.860 -12.814.340
2012. januér 1. 499.343 3.431.079 3.127.170 7.057.592
Beszerzés - 3.418 4.190.644 4.194.062
Aktivalas 11.558 102.598 -114.156 -
Ertékesités -46 -115 -3.787 -3.948
Atsorolas, selejtezés 48.348 -67.971 -56.363 -75.986
2012. december 31. 559.203 3.469.009 7.143.508 11.171.720
11.2 Halmozott értékcsékkenés (eFt)
Ingatlanok Gépek és Beruhézas Osszesen
jarmiivek
2011. januér 1. 675.128 6.009.729 0 6.684.857
Novekedés 54.825 1.019.201 - 1.074.026
Ertékesités -628.621 -6.234.958 - -6.863.579
Selejtezés - -212.654 -212.654
2012. januér 1. 101.332 581.318 0 682.650
Novekedés 13.210 282.427 - 295.637
Ertékesités - -47 - -47
Selejtezés, atsorolas - -14.542 -14.542
2012. december 31. 114.542 849.156 0 963.698
Netto érték
2012. januér 1. 398.011 2.849.761 3.127.170 6.374.942
Nettd érték 444.661 2.619.853 7.143.508 10.208.022

2012. december 31.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Bizonyos ingatlanok és gépek a hitelek biztositékaul szolgéalnak (lasd 21. és 22. megjegyzéseket).

2009-ben a PannErgy Nyrt. kapcsolt vallalkozésanak gépbeszerzési tdmogatasaval kapcsolatban vallalt
jelzalogjogot terheltek a tarsasag XXI. kerileti ingatlanéra, ami jelenleg is fenn all.

A Térsaség befektetések soron mutatja ki a nem konszolidalt tArsasagok konyv szerinti értékét, ezek a
Pannunion Service GmbH 22.935 eFt (A tarsasag részesedése: 91 %), DD Energy Kft. 500 eFt, ésa
2012.december hénapban 500 eFt torzstékével alapitott Arrabona Geotermia Kft. A két utdbbi tarsasag
tényleges miikodéset 2013. évben kezdi meg, amikor is a konszolidécios kdrbe bevonésra kertilnek.

A PannErgy Nyrt. nem vonja be a konszolidaciéba a Pannunion Service GmbH-t, mivel a bevonas nem
lenne 1ényeges hatéssal a pénziligyi kimutatasokra (vagy a beszamoléra)

12 Hosszu lejaratu kovetelések

2012 2011

eFt eFt

Dolgozoi lakésvasarlasi és egyéb hitelek 2.000 2.500
Osszesen 2.000 2.500

A lakésvasarlasi kolcsondket kaptak kamatmentesen dolgozok (még Pannonplast Rt. id6szakdban). A
kdlcsonok futamideje maximum tizenét év, de azonnal esedékessé és kamatozdvé valnak abban az
esetben, ha a kélcsonfelvevd alkalmazasa megsz(inik. A kdlcsdnokre a dolgozdk lakésai szolgdlnak

/////

Nyrt. részvények eladasaval megsziintek, és a maradék 2.000 eFt a PannErgy Geotermikus Erémiivek

Zrt.-hez kapcsolddik. Ez az 6sszeg 2011. évben 2.500 eFt.

13 Keészletek

2012 2011

eFt eFt

Anyagok - -

Ipari befejezetlen termelés és félkész termék - -

Késztermékek - -

Aruk 1.270.532 581.466

Készletekre adott el6legek - -

1.270.532 581.466

Készletek értékvesztése - -32.801

Készletek dsszesen, nettd 1.270.532 548.665

14 VevOk

2012 2011

eFt eFt

Vevok 206.549 485.488
Kétes kintlévGseégekre képzett -

értékvesztés és visszairas 18.569 -7.353

Vevok, nettd 187.980 478.135

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Egyéb kovetelések

2012 2011

eFt eFt

Kapott bonusz: pénziigyileg még be nem folyt - -
Egyéb adok (f6leg AFA) 867.361 304.107
Hataridds Ugyletek értékelése miatti kdvetelés - -
Aktiv id6beli elhatarolasok 8.614 79.834
Adott kdlcsonok és el6legek geotermikus beruhézéshoz 17.431 50.816
Egyéb adott kdlcson 2.010 1.127.162
Tarsasagi ado el6leg 4.285 6.029
Kdovetelések munkavallalokkal szemben 245 22
Peres eljards miatti biztositéki letét 21.119 -
Egyéb 41.420 120.329
Osszesen 962.485 1.688.299

2012. december 31-én a PannErgy Nyrt. lgazgatotanacsanak elndke és az egyik igazgatotanacsi tagja
(megbizott vezér-és gazdasagi igazgatd) jogosultak &ltal Kijelolt felek ©sszesen 1.250.000 db
részvényre vonatkozd feltételekhez kotott opcios vételi pozicioval rendelkeznek. Az opciok amerikai
tipusuak és 2014. év aprilisi hataridével gyakorolhatok, 750 Ft/db lehivasi ar mellett.

Kils6 partnerekre vonatkozo, 0sztonzd részvényopcids program keretében Osszesen 150.000 db
PannErgy sajat részvényre vonatkozo veételi jog érvényesithet6 1.000 Ft/db részvényarrdl indulva,
kamattal ndvelt, aktudlis lehivasi arral. Az opciok amerikai tipustak, 5 éven keresztil lehet lehivni,
(lejératuk 2014. és 2015.években), tirelmi (zart) id6szak kikotése nélkiil.

Pénzlgyi eszk6zok valos ertéken, az eredménykimutatasban atvezetve

2012 2011

eFt eFt

Részvények bekerilési értéke 266.729 554.423
Elszamolt valds érték kilonbozet 243.433 -287.694
Osszesen 510.162 266.729

A PannErgy Nyrt. és PMM Zrt. tulajdonaban 1évé Synergon Nyrt. részvények 438 Ft/db arfolyamon
kerultek bemutatéasra az IFRS beszamoldban.

A konyv szerinti és a zaroarfolyam kozotti kilonbdzet a pénziigyi bevételek/raforditasok kozott
szerepel. A PannErgy befektetését nem kivanja hossz( tadvon fenntartani 0sszhangban geotermia
kdzpontu stratégidjaval, azonban az elmult évek vilagvalsaggal 0Osszefiggé kedvez6tlen
vallalatértékesitési folyamatai a diveszticiot érezhetéen lassitjak.

2012 2011
eFt eFt
Lejaratig tartandé értekpapirok 36.469 1589219

(befektetési jegy, allamkdtvény, stb.)

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Jegyzett téke
2012 2011
eFt eFt
Jegyzett t6ke 421.093 421.093

A jegyzett t6ke 21.054.655 db (2006-ban 4.210.930 db egyenként 100 Ft névertéki) egyenként 20 Ft
nevertek( szavazati jogot biztosito részveénybdl all. Ebb6l 2012. december 31-én 3.084.754 db volt a
tarsaséag és konszolidacidba bevont tagvallalatai birtokaban.

A Budapesti ErtéktGzsde Zrt. Vezérigazgatoja a Pannonplast Mianyagipari Nyrt. HU0000073440
ISIN kddu torzsrészvényei tekintetében a Terméklista adatait 2007. november 21. napjaval
madositotta:

ISIN azonosit6 régi adat: HU0000073440 Uj adat: HU0000089867
Ertékpapir névértéke: 100 Ft 20 Ft
Tdézsdére bevezetett értékpapir (db) 4.210.931 21.054.655

A Cégbirdsag 2007. oktdber 12-i hatéllyal a cégnyilvantartasba bejegyezte a Tarsasag 2007. augusztus
31-én megtartott kozgy(ilésének a Tarsasag altal kibocsatott részvények névértékének a Tarsasag
jegyzett t6kejének nagysagat nem érinté stock-split (néverték darabolasa) eljarasra vonatkozo
hatarozatait. A 100 Ft névertéki részvények utolsd t6zsdei kereskedési napja 2007. november 20-a
volt.

Visszavasarolt sajat részvény

2012 2011
Névérték (eFt) 61.695 60.551
Kdnyv szerinti érték (eFt) 3.275.743 3.555.902

Tartalékok

A tartalékok feloszthatdsdga a magyar szamviteli szabalyok szerint dsszellitott mérlegen alapul. A
2012. évi feloszthato tartalék a 2012. évi addzott, osztalékfizetés el6tti eredménnyel egyditt a PannErgy
Nyrt. magyar szamviteli szabalyok szerint készitett nem konszolidalt mérlege alapjan 750.794 eFt
(2011-ben 1.089.328 eFt).

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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20 Kisebbségi részesedés

2012 2011

eFt eFt

Egyenleg januér 1-jén 283.763 809.653
Kisebbségi részesedés ujonnan alapitott leanyvéallalatban - -
Leanyvallalatok targyévi eredményébdl a kisebbségi 150 54.814

tulajdonosokra jutd rész

Leanyvallalati tizletrész eladasa/ vasarlasa miatti kisebbségi -477 -
részesedes csokkenése/ ndvekedéese 580.704
Egyenleg december 31-én 283.436 283.763

2010. januérjaban a PannErgy Nyrt. mellett 0j részvényese lett a PannErgy Geotermikus Erémivek
Zrt-nek (akkori nevén: PannErgy Polifin Zrt.). Az ONP Holdings SE kisebbségi tulajdonosi részaranya
7,43% lett. A kés6bbiek folyaméan a PannErgy Gjabb t6keemelése folytan ez a részarany a 7,43%-rol
lecsokkent 6,91%-ra. A kisebbségi részesedés névertéke: 269.198 eFt.

2009. november 9-én, a PannErgy Nyrt. (PannErgy) Es az ONP Holdings SE tarsasag (ONP)
szindikatusi szerz6dést irt ala.

A megéllapodés értelmében a Felek tobb fazisban tékeemelést kivannak végrehajtani, melynek
eredményeképp az ONP részesedése 15%-ra novekedhet a Polifin-ben. Elsd Iépésben az ONP 1,08
milliard forintos t6keemelést végrehajtva 7,43%-0s részesedést szerez a Polifin-ben. Ezt kdveti a
PannErgy Nyrt. 1,08 milliard forintos t6keemelése. A kés6bbiekben a tervezett fardsok eréforras
igényének fliggvényeben az ONP tovabbi t6keemelést eszkozOlhet 1,485 milliard forint értékben,
mellyel részesedése 15%-ot érhet el.

,,,,,,, ..

A Felek a megallapodasban egymas részesedésevel szemben el6vasarlasi és egylttértékesitési jogot,
minimum limitéaras eladasi kotelezettséget és vételi jogot kotdttek ki. A vételi jog egymas lzletrészére
2011. januéar 31-t6l 2016. januér 31-ig &ll fenn. A PannErgy Uzletrészére vonatkoz6 minimalis vételar
2012. januéar 31-én 18,9 milliard forint, amely évi 15%-kal (eredeti Gsszegre vetitve linearisan)
novekszik. Amennyiben az EBITDA 15-sz6rosébdl szarmaztatott nettd hitelallomannyal csokkentett
aktudlis érték ezt meghaladja, akkor ez a magasabb érték tekintend6 a vételar alapjanak.

2011. oktober 19-én a PannErgy Nyrt. értékesitette a Pannunion Csomagol6anyag Nyrt.-ben meglévé
részesedését, ezaltal a Pannunion Nyrt, valamint lednyvallalatainak kisebbségi tulajdoni részaranya is
kivezetésre kerllt. (6sszesen: 580 704 eFt. értékben)

2012. év soran a PannErgy Geotermikus Zrt. megvésarolta a PannTerm Kft. Onkormanyzati
részesedését (10%), ezéltal a kisebbségi részesedés a targyévben 477 eFt-tal csokkent.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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21 Hosszu lejaratu hitelek

2012 2011

eFt eFt

Hosszu lejaratu hitelek 822.844 1.167.739
Minusz az éven beluli rész -227.701 -112.364
Hossza lejaratu hitelek 6sszesen 595.143 1.055.375

2012. december 31-én a hosszu lejarata hitelek 595.143 eFt értékben tartalmaznak eurdban felvett
hiteleket. Az euréban fennallo hitelek kamatlabanak alapja 1. és 3. havi EURIBOR.

2011. december 31-én a hosszu lejaratd hitelek 1.026.616 eFt értékben tartalmaztak eurdban felvett
hiteleket. Az euréban fennallo hitelek kamatldbénak alapja 1. és 3. havi EURIBOR.

22 Rovid lejaratu hitelek

2012 2011

eFt eFt

Bankhitelek 714.177 -
HosszU lejaraty hitelek éven belili része 227.701 112.364
Folydszamlahitelek 437.230 453.410
Osszes révid lejaratd hitel 1.379.108 565.774

A rovid lejaraty hitelek 1.016.375 eFt értékben tartalmaznak eurdban felvett hiteleket 2012. december
31-én. Az eurdban felvett hitelekre vonatkozd kamatlab alapja 1. és 3. havi EURIBOR.

23 Céltartalékok

2012 2011

eFt eFt

Nyit6 egyenleg januér 1-jén 3.745 5.745
Céltartalék képzés 10.000 -
Céltartalék feloldas - -2.000
Zar6 egyenleg december 31-én 13.745 3.745

A Csoport a céltartalékokat a varhatéan felmerilé kotelezettségek fedezetére képezte. 2012. év végén
a PannErgy Geotermikus Erém(vek Zrt. egyéb kotelezettségekre 13.745 eFt céltartalékot tart nyilvan.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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24 Egyéb rovid lejarata kotelezettségek

2012 2011
eFt eFt
Passziv idGbeli elhatarolasok 1.364.267 819.500
Egyéb adok (féleg AFA és vamfizetési kotelezettség) 70.353 31.311
Pénzligyi lizing éven beluli torleszt6 részlete 50.935 33.787
Bérek és tarsadalombiztositas 5.839 7.496
Fizetendd osztalék miatti kotelezettség 7.199 7.199
Nyomdai uton el6allitott részvénnyel kapcsolatos 4.542 4.711
kotelezettség
Tarsasagi ado fizetési kotelezettség 52.878 10.481
Egyéb kapott kdlcson 18.878 -
Részvénnyel rendelkez6 tulajdonos altal nyujtott kdlcson - -
Egyéb 21.032 96.992
Egyéb rovid lejarata kotelezettség 6sszesen 1.595.923 1.011.477
25 Adozas
2012 2011
eFt eFt
Targyévi adokotelezettség 75.640 60.701
Halasztott ad6 hatasa - -
Osszesen 75.640 60.701

Az eszkdzok kozott kimutatott halasztott add eszkoz levezetése a kdvetkez6:

2012 2011

eFt eFt

Egyenleg januér 1-jén 576.521 576.521
Halasztott ado eszkoz (feloldasa)/képzése - -
Egyenleg december 31-én 576.521 576.521

2011. és 2012. évben, a torvényi véaltozasokat figyelembe véve 10%-os addkulccsal Kkeriilt
kiszdmitasra a halasztott ado.

A térsasagi ado levezetése a kdvetkezd:

2012 2011

eFt eFt

Nyereséges tarsasdgok addzas el6tti eredménye 93.149 838.880
Tarsasagi ado kalkulalt (10% 2011. évben, 10% 2012. évben ) 9.315 83.888
Allando eltérés 66.325 -23.187
Térsasagi ado 75.640 60.701
Elhatarolt veszteség halasztott ado hatésa - -
Adofizetési kotelezettség 75.640 60.701

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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2011. és 2012. évben 10%-o0s adékulccsal szamoltunk.

A jovébeni eredménnyel szemben elszdmolhat6 el6z6 évek athozott veszteségei miatt, halasztott ado
eszk0z elszamolasara a targyévben nem kertlt sor. Az id6beli eltérésekbdl addédo 6sszegeknek nincs
jelent6s hatasa a konszolidalt beszamoldra, valamint jovébeni megtérilésiik megfelelé biztonsaggal

nem meghatarozhatd, ezért ilyen jellegli halasztott add kdnyvelésére nem kertlt sor.

A jov6ben képz6dd adokoteles eredmény terhére elszdmolhatd &thozott veszteségeket a kovetkez6

tablazat mutatja:

2012 2011

eFt eFt

Leanyvéllalatok vesztesegei 6.025.468 6.503.753
Erre képezhetd potencidlis idébeli elhatarolas (10%) 602.547 650.375
Jovébeli eredmény bizonytalansaga miatt képzett céltartalék * -26.026 -73.854
Halasztott ado eszkoz 576.521 576.521

*A jov6beni eredmények bizonytalansdga miatt nem képez a Tarsasdg halasztott add eszkdzt a targyévi

veszteségekre.

26 Az egy részvényre jutd nyereseg

2012 2011
Adozott eredmény (eFt) -463.244 1.014.182
A kibocsatott részvények sulyozott atlaga 18.056.905 18.241.730
az év folyaméan (db)
Az egy részvényre jutd nyereség/veszteség (Ft) -25,65 55,60
Higitott egy részvényre juto -25,65 55,60

nyereseg/veszteség (Ft)

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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27 Leéanyvallalatok értékesitése

2011. oktober 19-én értékesitésre kerllt a PannErgy Nyrt. tulajdondban [év6 Pannunion
Csomagoldanyag Nyrt. alaptékéjének 95,3%-at megtestesitd, 25 662 411 db., 100 Ft névertékd
dematerializalt, névre sz6l6 torzsrészvény. A Pannunion Csoport 6ndllé IFRS adatait a kdvetkezé
tablazatokban mutatjuk be, azzal a megjegyzéssel, hogy a 2011. évi mérleg adatok a PannErgy
Osszesitett mérleg tablazatdban (az évkozi eladds miatt) mar nem szerepelnek. Az itt bemutatott
mérleg adatok tajékoztatd jellegiiek.

EREDMENYKIMUTATAS

2012. év 2011. év
Ertékesités arbevétele - 13.593.442
Ertékesités koltsége - -10.309.817
Brutt6 fedezet - 3.283.625
Igazgatési és altalanos koltségek - -2.222.860
Egyéb bevételek - 166.778
Egyéb raforditdsok - -191.362
Mkddési eredmény - 1.036.181
Pénzligyi miveletek eredménye - -463.054
Addzés el6tti eredmény - 573.127
Jovedelem add - -42.882
Addbzott eredmény - 530.245
Targyévi nettdé eredmény - 496.697
A targyévi addzott eredmenybdl:
Az anyavallalat t6ketulajdonosainak - 496.697
A kisebbségi tulajdonosoknak - 33.548

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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MERLEG

Immaterialis javak

Goodwill

Targyi eszkdzok

Befektetések

Pénziigy lizinggel kapcsolatos kdvetelések
Halasztott ad6 kovetelés

HosszU lejarati kovetelések

2012.
dec. 31.

2011.
okt.19.

Befektetett eszkdzok 6sszesen

Készletek
Vevdk
Egyéb kovetelések

Pénziigy lizinggel kapcsolatos kdvetelések
Pénziigyi eszkdzok valds értéken, az
eredménykimutatasban atvezetve

Lejaratig tartandd értékpapirok
Pénzeszkodzok

522.855
885.646
6.112.109
1.850

0

0

2.549

Forgoeszkdzok dsszesen

ESZKOZOK OSSZESEN

7.525.009

2.000.273
2.968.389
741.365
0

0
0
70.024

Jegyzett t6ke

Tartalékok

Targyévi addzott eredmény
Visszavasarolt sajat részvények
Kisebbségi részesedés

5.780.051

13.305.060

Sajat t6ke 6sszesen
HosszU lejaratd hitelek
Céltartalék

2.694.983
710.677
535.072

0
425.648

Hosszu lejarata kotelezettsegek dsszesen

Szallitok

Rovid lejaratd hitelek

HosszU lejarati hitelek éven beliili része
Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek

4.366.380
2.479.672
5.600

Rovid lejaratu kotelezettségek dsszesen

KOTELEZETTSEGEK ES SAJAT TOKE

OSSZESEN

2.485.272

2.781.782
2.370.606

0
1.301.020

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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28 Megjegyzések a cash-flow kimutatashoz

A 2012. december 31-i pénz és pénzegyenértékes allomanya az alabbi volt:

2012 2011
eFt eFt
Bankszémla és pénztar 751.801 1.219.853
Foly6szamlahitel -424.497 -453.410
Elkulonitett betét - -
Pénz és pénzegyenértékes 327.304 766.443
29 Beruhazasi elkotelezettség

2012 2011
eFt eFt

Szerz6dott és/vagy jovahagyott
de a konszolidalt beszamoldban nem szerepl6 2.200.000 -

megkdzelit§ adat

30 Flgg6 kotelezettségek

30.1 Forward iigyletek
A Térsaséag 2012. december 31-én nettd 500.000 euro forward eladasi pozicidval rendelkezett.
30.2 Sajdt részvény ligyletek

A Tarsasdg 2012. december 31-én nem rendelkezett PannErgy Nyrt. részvényt képviseld t6zsdei
hatéarid6s kontraktussal.

30.3 Vagyonkezeldi tranzakciokkal kapcsolatos kételezettségvdllaldsok

A Térsasag, a vagyonkezel6i tranzakciok (részesedeés-, egyeb eszkdz adasvétel) soran ésszer(
garanciakat vallal a tranzakcié gazdaségi tartalménak biztositasara. A vallalt garanciakbdl eredéen a
Térsasag vezetése, legjobb tudésa szerint varhatd jelentds teljesitési kitelezettséget nem valdszindsit.

30.4 Egyéb fiiggs kitelezettségek

A PanntErgy Nyrt., illetve a PannkErgy Geotermikus Erémivek Zrt. az alébbi fliggé
kotelezettsegvallaldsokkal rendelkezik a fordulonapon kiilsg felek felé:

¢ A PannErgy Nyrt. az altala felvett hitelek mogé, értékpapir fedezetet nydjtott (Synergon és
PannErgy részvények)

¢ A PannErgy Nyrt., a PannErgy Csoport tagvallalatai vissza nem téritend6 tdimogatésaihoz
(pl. KEOP) dvadék jellegl biztositékként esetlegesen felajanlja értékpapirjait (PannErgy
részvények, egyéb értékpapirok) és egyéb eszkozeit a tamogatasi programok és a
végrehajtd hatdsdgok igényeivel 6sszhangban, az esetleges nem teljesitések fedezetére.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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31 Deviza és kamatlab-kockazat

A Csoport deviza kdvetelés és kotelezettség allomanyat figyelembe véve, valamint 10%-os arfolyam
ndvekedést feltételezve, az alabbi tdblazatban Osszesitettiik annak eredményre gyakorolt hatasat.

Megnevezés EUR usD
2012 2011 2012 2011
Eredményhatés eFt-ban -261.059 -175.712 - -

Az EUR - hoz tartozé tételek bontésa az alabbi:

Megnevezés 2012 2011
10%-o0s arfolyamvaltozas 10%-o0s arfolyamvaltozas
EUR  Eredményhatés EUR Eredményhatas

HosszU lejaratd
kovetelések - - - -
Raévid lejaratd

kovetelések 198.075 5.769 346.701 10.787
Szallitoi tartozasok 3.453.026 -100.583 819.579 -25.370
Egyéb kotelezettségek 174.858 -5.093 60.344 -1.890
Deviza hitelallomany 5.532.345 -161.152 5.136.506 -159.239
Osszesen: -261.059 -175.712

Kamat érzékenységvizsgalat

A Térsaséag devizéban felvett hiteldlloménya az év végén: 1.611.518 eFt volt, mig a forintban felvett
hitelek 0sszege: 362.733 eFt-t tett ki. A kamatlabak 1% pontos novekedése a csoport eredményeére
16.115 eFt tobblet koltséget jelentene, véltozatlan t6keallomanyt feltételezve. Csokkenés esetén
forditott a hatas.

A kamatldbak EURIBOR alapuak, a kamatmarzsok évkozben tobbszor valtoztak.

Hitelezési kockazat

A vevéi tartozasok (kinnleviségek) év végi értékelése, intézkedések megtétele egyenként, vevénként
torténik. A vevékovetelések lejarat szerinti bontasat a kdvetkezd tablazatban foglaltuk 0ssze:

Hataridén 90 napon 90 napon 180 napon 360 napon

Osszesen beliili belili tali tali tali
Egyéb &gazat 187.980 98.763 9.994 1.323 0 77.900
Mdanyagipari
&gazat (eladva) - - - - - -
Osszesen 187.980 98.763 9.994 1.323 0 77.900

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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A szallitoi tartozasok esedekesség szerinti megbontasét a kovetkez6 tdblazatban foglaltuk dssze:

Asszesen Hatérid6n 30 napon 90 napon 180 napon 360 napon

beluli belul beldl belul belul

Egyéb &gazat 1.900.496 1.605.330 262.785 2.990 12.238 17.153
Mdanyagipari

&gazat (eladva) - - - - - -

Osszesen 1.900.496 1.605.330 262.785 2.990 12.238 17.153

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Likviditasi Kockazat
A Térsasag 2012.12.31-i pénzeszkdzeit lejarat szerinti bontasban az alabbi tdblazatban mutatjuk be:

Adatok eFt-ban

Kondicidk Sulyozott <1 hénap 1-3 3-12 1-5év  >5év Osszesen
atlagos honap honap
kamatlab
Nem
kamatozo - 113.773 - - - - 113.773
Valtozo
kamatozésu - - - - - -
Fix
kamatozasu 3,9-49  638.028 - - - - 638.028
Osszesen 751.801 - - - - 751.801
2011.12.31 Adatok eFt-ban
Kondiciok Sulyozott <1 hénap 1-3 3-12 1-5év  >5év Osszesen
atlagos honap honap
kamatlab
Nem 617.555 - - - - 617.555
kamatozo
Véltozo - - - - - -
kamatozésu
Fix 7,18 83.000 514.298 5.000 - - 602.298
kamatozasu
Osszesen 700.555 514.298 5.000 - - 1.219.853

32 Nyugdijak

A Csoport 2012. sorén 1.536 eFt hozzajéarulast fizetett a nyugdijalapoknak 13 dolgozéja utan (2011-
ben 2.577 eFt-t fizetett 13 dolgozd utan). Az adott 6sszeg a munkabéreken alapszik. A Térsasag nem
képez fedezetet a dolgozdk nyugdijara és nincs ilyen kotelezettsége az allami nyugdijrendszerbe
befizetett jarulékon felll.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Leanyvallalatok

A Kuala Ingatlanhasznosité Kft., a PannErgy Geotermikus Erémlvek Zrt. (beleértve tobbségi
tulajdonaban lévé geotermikus lednyvallalatok), a PMM Kereskedelmi Zrt, a Berekfurdé Energia
Termel6 és Szolg. Kft, a DoverDrill Kft. és a geotermikus tagvallalatok kivételével a csoport
tagvéllalatai miianyagipari tevékenységet folytattak 2011. oktdber 19-ig, amikor is eladasra kerltek.

A térsasag konszolidacidba bevont leanyvéllalatai es a részesedés aranyok a kdvetkezdk:

Magyarorszagi lednyvallalatok:

Almand Mianyagipari Kft. 100% eladva
Pannunion Csomagol6anyag Nyrt. 95,22% eladva
Kuala Ingatlanhasznosito Kft. 100%
Pannon-Effekt M(anyagipari Kft. 100% eladva
PMM Kereskedelmi Zrt.* 100%
PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt.** 93,09 %
Miskolci Geotermia Zrt. 90%
Tamasi Geotermia Zrt. 90%
PannTerm Kft.*** 100%
Szentlérinci Geotermia Zrt. 90%
Csurgoi Geotermia Zrt. 90%
G0Odoll6i Geotermia Zrt. 90%
Berekflirdé Energia Termel6 és Szolgaltato Kft. 100%
DoverDrill Kft. 100%

*El6z6leg Pannonplast Miszaki Mlanyagok Zrt.

**El|6z6leg PannErgy Polifin Zrt.
***E|§z6leg Kiskunhalasi PannTerm Kit.

Kulfoldi lednyvallalatok:

Romania
Unical SRL. 100% eladva

Ukrajna
Interagropak TOV. 51% eladva

Szerbia
Unionplast DOO 65% eladva

A PannErgy és a Csoport jovébeni mikddése

A PannErgy lgazgatdtanicsa 2007. szeptember 28-a4n nyilvanossagra hozta a Tarsasdg stratégidjat,
mely szerint geotermikus energia feltardsara és hasznositdsara kivanja jov6beni tevékenységét
koncentralni.

A 2010-es év mérfoldk6nek szdmitott a PannErgy geotermikus fejlesztéseinek szempontjabol, hiszen
2011. januar 1-vel éles Uzemben megindult a ,,h6termelés” és egyben az energia értékesités
Szentl6rincen. Mésik m(ikod6 létesitményiink Berekflirddn talalhatd, mely a h6 mellett elektromos
aramot is termel a geotermikus vizben oldott metangdz hasznositasaval. Ez utobbi létesitmény

,,,,,

2011. augusztus 25-én a DoverDrill Kft. (mélyfarasi tevékenyseg) szintén a PannErgy Geotermikus
Erémdvek Zrt. 100 %-os tulajdonéba kerdilt.

A miikod6 létesitményeken tal, 2013. elsé negyedévében varjuk Miskolci projektiink Gzemelésének
megkezdését, mely projekt mérete Iényegesen meghaladja a méar Gizemel6két.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi

_42 -



35

PannErgy Nyrt.
A 2012.12.31-el zérult év konszolidalt pénzligyi kimutatasai

Godollén elsé kutunk megfurasat kovetden a geoldgia viszonyok Ujraértékelése mellett dontottiink,
mely valtozasokat eredményezett a Godoll6i projekt struktirdjaban. A munkélatok és az elsé megfart
termeld kat termére forditasi koncepcidépitése folytatddnak.

A Tarsasdg szdmos onkormanyzattal és gazdalkodoval all szoros kapcsolatban egyuttmikodési
szandékkal — els6sorban a hd piac biztositasara és annak ho ellatasara.

A stratégia alapvet6 célja kozel 10 létesitménnyel, legalabb évi 120-160 GWh elektromos &ram és 2,4
— 2,6 PJ h6 el6allitasara alkalmas kapacitas megteremtése kozéptavon.

Uzletagi beszamol6

35.1 Energetika lizletdg

A PannErgy az el6z6ekben ismertetett stratégianak megfeleléen a 2007. évben megkezdte a
geotermikus energia feltardsahoz és hasznositdsahoz sziikséges tevékenységet.

2012. évben a Szentl6rinci Geotermia Zrt. és a Berekflrdd Kft. tovabb folytatta termel6
tevékenységét. A geotermikus csoport konszolidalt éves arbevétele 124.587 eFt volt. A felmerilt
koltségek Osszege (a tobbi egységnél folytatott farasi munkalatok miatt) jelenleg még meghaladja az
arbevétel dsszegét. (konszolidalt kozvetlen koltségek: 76 177 eFt, igazgatéasi koltsegek: 288.599 eFt)
A befektetett eszkdzok allomanyanak bontésa:

K+F aktivalas értéke tsszesen 1.167.651 eFt, egyéb (féleg vagyoni érték( ) immaterialis javak
Osszege: 181.245 eFt, tovabba az aktivalt gépek- berendezések értéke 2.592.681 eFt. A befejezetlen
beruh&zés csoport szinten 7.124.158 eFt és a beruhazasra fizetett el6legek: 2.847 eFt-ot tesznek Ki.

A Csoportnak a mérleg fordulénapjan az tizletaghoz kapcsol6dé kotelezettsege 230.693 eFt.

2012. évben az Uzletag arbevétele:

35.2 Az drbevétel iizleti szegmensenként

2012 2011

eFt eFt

Mdanyagipari tevékenyseg arbevétele - 13.593.442
Energetika értékesitésenek arbevétele 107.156 172.118
Befektetési tevékenységek arbevétele 648.262 5.273.782
Osszes arbevetel 755.418 19.039.342

35.3 A Pannunion Csoport tevékenységéhez kapcsolédo drbevétel

2012 2011

eFt eFt

Muianyagipari tevekenység arbevétele - 12.982.367
Energetika értékesitésenek arbevétele - -
Befektetési tevékenységek arbevétele - -
Osszes arbevétel i 12.982.367

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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36 Tranzakcidk kapcsolt felekkel

A PannErgy Nyrt. valamennyi lednyvéllalata (Id. 33. magyarazat) a konszolidacidba be lett vonva, az
egymas kozotti elszdmoldsok és tranzakciok hatasa a konszolidacid soran kisz(résre kerdilt.

36.1 Szolgdltatdsok

A csoport managementje tulajdonosi kapcsolatban all egy olyan tarsasaggal, mely bizonyos magas
szintl szolgaltatasokat nyujt. A vonatkoz6 szerz6dések alapjan kiulonds jelent6ségl a geotermia
Uzletdg tAmogatasa.

A szolgéltatdsok szamlazott 6sszege 2011.évben 85.629 ezer Ft, 2012.évben 59.379 ezer Ft volt.

36.2 Ertékesitéssel 6sszefiiggd tranzakciok

Az év soran a csoport a kdvetkez6 kapcsolt felekkel az al&bbi tranzakcidkat bonyolitotta:

- Pannunion
OKO-Pannon Kht. Service GmbH
Ertékesités
2012 - -
2011 - 230 504
Beszerzés
2012 - 56 372
2011 8 601 36 301
Kovetelés
2012 - 354
2011 792 110 949
Kotelezettség
2012 - 3.708
2011 - 20.452
36.3 Kapcsolt feleknek adott kélcs6nok
2012 2011
eFt eFt
Vezetéségnek adott kdlcsonok - -
Nem konszolidalt tarsasdgoknak adott kdlcsondk 745 1.127.162
Osszesen 745 1.127.162

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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36.4 Csoporton beliili, konszoliddlt / kisz(irt forgalmak és dllomdnyok alakuldsa:

2012 2011
eFt eFt

Eredménykimutatas:
Ertékesités arbevétel 3404 946 2 128 353
Ertékesités kozvetlen koltsége 3045819 1833315
Ertékesités kozvetett koltsége 81 290 285 039
Egyéb bevételek 108 109 357 853
Egyéb réforditasok 99 990 352 623
Pénziigyi bevétel 337 325 126 220
Rendkivili bevétel 469 700 54 199
Rendkivdili raforditas 469 700 54 199
Mérleg tétetelek Kiszlrése:
Térgyi eszkdzok 623 281 138 892
Készletek 0 2 503
HosszU lejarati kovetelések 0 0
Egyéb kovetelések 18 273 062 9837990
HosszU lejaratd hitelek 0 600 000
Vevéktdl kapott el6leg 0 513365
Széllitdi tartozasok 0 0
Rovidlejaratu hitelek 0 0
Egyéb rovidlejaratu

36.5 A vezet6ség kompenzdcidja

A kulcspoziciéban 1év6 vezet6k, a tarsasag lgazgatdsdganak és Feliigyel6bizottsaganak tagjai,
valamint a Tarsasdg és a jelent6sebb leanyvéllalatok stratégiai dontéshozatalaban részvevo
alkalmazottainak kompenzacidja az IAS 24 standardban foglalt kompenzacio-kategoriaknak
megfelel6en az aldbbiak szerint alakult (a tdblazat az adott évben kifizetett 6sszegeket tartalmazza):

2012 2011

eFt eFt

Raévid tdvd munkavallaloi juttatdsok 22. 752 20.186
Egyéb hosszu tavu juttatdsok - -
Végkielégitések - -
Részvény alapu kifizetések - -

Osszesen 22.752 20.186

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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37 Létszam és bérkoltseg alakulasa.*

Létszam és béradatok:

Megnevezés

Atlagos statisztikai létszam (f6)

Bérkoltség (eFt)
Személyi jellegl egyéb kifizetés (eFt)

Létszam és béradatok:

Megnevezés

Atlagos statisztikai létszam (f6)

Bérkoltség (eFt)
Személyi jellegl egyeéb kifizetés (eFt)

Fizikai Szellemi Egyéb
4 35 0
15738 167 053 0
873 34758 1537
Fizikai Szellemi Egyéb
4 26 0

7 145 96 462 8073
1807 22018 3537

* A Pannunion Csoport adatait nem tartalmazza, a 2011. oktdber 19-i eladas miatt.

38 A mérleg fordulonapja utani esemenyek

A vonatkoz6 események hivatkozasat tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes

informéacio hozzaférhetd a Tarsasag hivatalos kozzétételi helyein.

2012. év
Osszesen

39
182 641
37 168

2011. év
Osszesen

30
111 680
27 362

Déatum Kdzzetétel modja Targy, rovid tartalom
2013.01.02 S,gronklvulll PannErgy Nyrt. részvenyt vasarolt a Benji
tajékoztatas Invest Kft.
2013.01.08 S,gronklvulll S,zavagatll jogot pthOSJtO reszesedeés
tajékoztatas valtozasanak bejelentése
Hditési, illetve fiitési megoldast épit ki a
2013.01.11 Egyéb tajékoztatas PannErgy Nyrt. a Synergon Csoport
adatkdzponti beruhdzasahoz
Megkezdédnek a Miskolci Geotermikus
Y . Projekt részét képezd geotermikus
2013.01.18 Egyéb tajekoztatas hévezetékek lefedése és lizembiztonsagi
felmérése
2013.01.25 Egyéb tajékoztatas A Lazarus Zrt. zért hatarid6s poziciojabél
Soronkivuli s .
2013.01.29 tajékoztatss Valtozik a PannErgy Nyrt. vezetése
Soronkivili Valtozés a Lazarus Vagyonkezel§ Zrt.
2013.02.11 . . . P
tajékoztatas tulajdonosi strukturajaban
Soronkivili Lazarus Zrt. hatarid6s vételi pozicidjanak
2013.02.12 . - . . Lot
tajékoztatas Ujabb részleges kényszer-értékesitése
Soronkivili Lazarus Zrt. hatarid6s vételi pozicidjanak
2013.02.12 . . . ol e
tajékoztatas reszleges kényszer-értékesitése

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Soronkiviili A Lazarus Zrt. befektetési hitellel érintett,
2013.02.18 . Ovadékkal terhelt PannErgy részvényeinek
tajékoztatas ) , Y
reszleges kényszer-értékesitése
2013.02.18 S,q(onklvulll Ig,az,ga,totanacm tag PannErgy reszvéeny
tajékoztatas vasarlasa
- A Lazarus Zrt. befektetési hitellel érintett,
Soronkivili A PP
2013.02.19 . Ovadekkal terhelt PannErgy részvényeinek
tajékoztatas . . TN
réeszleges kényszer-értékesitése
2013.02.20 S,gronklvulll Ig,az,ga,totanacm tag PannErgy reszvéeny
tajékoztatas vasarlasa
Soronkivili A Lazarus Zrt. PannErgy részvényeinek
2013.02.21 . részleges és hatéridds vételi pozicidjanak
tajékoztatas S ALtz
teljes kényszer-értékesitése
Soronkivili A Lazarus Zrt. PannErgy részvényeinek
2013.02.22 . . . e
tajékoztatas reszleges kényszer-értékesitése
2013.02.26 S,gronklvulll O,N!D Iﬂoldmgs SE PannErgy részvény
tajékoztatas vasarlasa
Soronkivili A Lazarus Zrt. PannErgy részvényeinek
2013.02.26 . o RPIS
tajékoztatas teljes kényszer-értékesitése
Soronkivuli ot o
2013.03.08 thjékoztatas Kozgydlesi meghivo
Soronkivili A PannErgy Nyrt. befolyasanak csokkenése a
2013.03.22 .
tajékoztatas Synergon Nyrt-ben.

39 A koOzzétételre tortén6 engedélyezés napja

A pénzligyi kimutatasokat a tarsasag Igazgatotanacsa 2013. 4prilis 5-én hagyta jova és engedélyezte a
kozzétételuket.

A Kiegészit6 melléklet a beszamol6 elvalaszthatatlan részét képezi
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Uzleti és Vezetdségi Jelentés
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konszolidalt pénziigyi kimutatasa alapjan

Bokorovics Balazs
Igazgatotanacs elndke
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. Bevezeté
A PannErgy Nyrt. székhelye: 1117 Budapest, Budafoki ut 56.

Telephelyei: 1221 Budapest, Dunalejaré u. 1.
4031 Debrecen, Kishegyesi ut 263.

A kapcsolt vallalkozasok felsorolasat az 1.sz melléklet tartalmazza.

Az éves beszamolot alairé személy neve: Bokorovics Balazs igazgatétanacs elndke

Il. FO célok teljesitése és kockazatok

A PannErgy 2012-es alapvetd célja a Tarsasag és leanyvallalatai geotermikus energiaforrasokra
szamottevd energiaértékesitési arbevétel realizalddik, ami stabil stratégia és gazdasagi alapot
jelenthet tovabbi geotermikus projektek Iétrehozasara. A Tarsasag masik kiemelt célja volt, hogy olyan
részesedés- és eszkdz értékesitési tranzakcidkat hajtson végre (vagyonkezelGi tranzakciok), melyek
részvényesi értéket teremtenek és tovabbi forrasul szolgalnak az energetikai Uzletagnak.

A 2012-es célok részben teljesiiltek, hiszen a mérlegkészitésig a miskolci projekt késziltségi foka
meghaladta a 85%-t, ami elbrevetiti a 2013. tavaszi miikédés indulast, igy az arbevétel és
eredménytermelés megkezdését. Sajnos viszont miskolci projektiinkbe fektetett sajat forrasaink banki
projekthitelként vald refinanszirozasa még mindig varat magara, ami jelentds forrast jelenthet a
tovabbi projektek 6nereje szamara.

VagyonkezelSi tevékenységink 2012-ben viszonylag passziv volt, k6szdnhetéen a korabbi évek
értékesitési folyamatainak kovetkeztében leszikilt nem energetikai vagyon portfolionak. Egyik 6
célunk, sajatrészvényeink koncentralt értékesitése 2012-ben nem j6tt Iétre és az azoéta tapasztalhato
arfolyamesés sem kedvez a Tarsasagnak egy jovébeni tranzakcio esetére.

Godollén az els6 prébafuras tapasztalatai alapjan tovabbi geoldgiai felméréseket kezdeményeztiink,
mely bizonyos koncepcidvaltast eredményezett. Ennek kdvetkeztében a beruhazas és az elsé kut
termére forditasa a tervezettnél késébb folytatodik.

Stratégiank piaci kornyezetérél és kockazatairél eimondhato, hogy a 2008-ban kirobbant gazdasagi
vilagvalsag korabbi évekhez hasonléan terhelte befektetéseink értékpapir piaci (t6zsdei) értékelését
és tagvallalataink mlkddési és piaci kérnyezetét. A geotermikus stratégia megvaldsitasanak sem
kedvezett a megvaltozott kdrnyezet. A bankok, igy a finanszirozasi piac tekintetében még mindig csak
éledezésérdl beszélhettink. Az Eurdpai Beruhazasi Bank (EIB) kézel 100 millio Eurds hitelkeretébdl
csak 2013-ban remélhetjiik az elsd jelentds lehivast. A hitelek és az EU-, ill. Allami tAmogatasok (pl.
KEOP) vartnal lassabb elérhetésége miatt a Tarsasag (ill. leanyvallalatai) kénytelen volt szinte
kizardlag korlatozott bels¢ eréforrasaira tamaszkodni.

A geotermikus fejlesztések sajatossaga a kiemelten magas geoldgiai kockazat, melyet a
vallalatcsoport a minél szélesebb kori féldtani és egyéb szakmai, illetve tudomanyos informaciok
beszerzésével és integralt feldolgozasaval folyamatosan mérsékelni térekszik.

F& stratégiai terlletiink a Geotermia torténeti attekintése:

A PannErgy 2007-ben nem kis célt tlizott ki zaszlajara, mégpedig azt, hogy a régoéta ismert magyar
geotermikus forrasok felhasznalasaval jelentés mennyiségl h6- és elektromos energiat allitson eld
értéket teremtve az orszag lakossaga és intézményi szerepldi, tovabba a PannErgy részvényesei
szamara. Az energia iranti kereslet névekedése megallithatatlan, viszont mind a hazai, mind a globalis
forrasok mennyisége korlatozott, avagy elérhetéségik hatékonyatlan. A szakszer(i és hatékony
geotermikus energiatermelés nem csupan egy maig minimalisan kihasznalt hatalmas energiaforras
hasznositdsa, hanem az egyik legkérnyezetbaratabb és legtisztabb energia elballitasi méd. Az
Eurépai Unié mara nem csak udvozli az ilyen energiatermelési utakat, hanem szigoru programmal és
célrendszerrel orientalja a tagallamokat, igy Magyarorszagot is. A PannErgy nem egyedul kivan(t)
végighaladni kitzott dtjan. Szakmai partnerekre talalt 1zlandon — a ,geotermia hazajaban” — és
Hazankban is. Tobb tucat dnkormanyzattal hoztunk létre kilonféle egylttmikédési megallapodasokat



els6sorban a h& piac elérésére, melyek kozul késébb csak az Osszetett kivalasztasi
szempontrendszerinknek megfelel6ket valasztottuk ki projektcélként. Kapcsolatban vagyunk
egyuttmikoédési szandékkal a legnagyobb eurdpai unids finanszirozé intézetekkel. Jelenlegi
stratégiank alapvet6 célja 120 - 160 GWh éves elektromos aramtermelés és 2,4 — 2,6 PJ eves
héenergia termelés elérése kdzép-hosszutavon, mely stabil nyereséget, cash-flow-t és mindenekel6tt
névekvd részvényesi értéket jelent. A PannErgy Nyrt. leanyvallalata, a PannErgy Polifin Zrt. 2008. év
végetdl szamos geotermiaval kapcsolatos céget alapitott, jellemz&en 90%-o0s sajat tulajdon és 10%-o0s,
Onkormanyzati tulajdon mellett (A PannErgy Polifin Kft. 2009. december 31-én Zrt-vé alakult — majd 2010.
juliusatol PannErgy Geotermikus ErémUivek Zrt. néven folytatja tevékenységét.

lll. PannErgy Csoport mérleg szerinti eredménye és mérlegadata
1. A PannErgy Csoport eredményének alakulasa
A jévedelmezdség és eredmény adatait a 2.sz. melléklet tartalmazza.
A konszolidalt eredménykimutatas adatait a 3.sz. melléklet mutatja.
A konszolidaciés korbe tartozd gazdasagi tarsasagok (egyedi) fébb pénziigyi adatait a 4.sz.
melléklet tartalmazza.

A Csoport nett6 arbevétele 755.418 eFt, melynek tevékenységi bontasa 2012. év végén az alabbi:

A netto arbevétel megoszlasa:

éplletek és gépek bérleti dija: 68.271 eFt
- Berekflurd6 hédij 44.336 eFt
- Szentlérinc hédij: 62.820 eFt
- Egyéb/kozvetitett szolgaltatasok: 579.991 eFt
Osszesen: 755.418 eFt

2011. oktober 19-én értékesitésre kerllt a Pannunion Csoport, melynek az eladas idépontjaig
konszolidalt arbevétele a 2011. évi eredmény kimutatdsban szerepel. Ugyancsak az arbevételi
soron kertilt elszamolasra a Pannunion Csoport eladasanak bevétele, mint befektetés eladas.

2011. évi konszolidalt netté arbevétel részletezése az alabbi:

Pannunion Csoport 1.1-X.19. kozotti arbevétele: 13.593.442 eFt
Pannunion Csoport befektetés eladas bevétele: 4.987.318 eFt
Maradék ( folytatdlagos tevékenység) arbevétele: 458.582 eFt

Export szolgaltatasi tevékenységbdl( tanacsadasi dij) szarmazo arbevétel 1.480 eFt volt 2012-ben, a
2011. évi export tevékenység teljes egészében (9.332.499 eFt) a Pannunion Csoporthoz
kapcsolédott.

A Csoport 2012. évi egyéb bevétele 149.650 eFt. Ebb&l 91.328 eFt fejlesztési célra kapott
tamogatashoz kapcsolddik, mig az elengedett kovetelés dsszege 25.679 eFt.

A 2011. évi egyéb bevételbdl (362.447 eFt) szintén a fejlesztési célra kapott tamogatas 111.150 eFt, és
a kareseménnyel kapcsolatos bevétel 128.713 eFt volt.

Az egyéb raforditas 2012. évi 0sszege: 90.971 eFt.

A koltségek 6sszehasonlithatésaga miatt a 2011.évi bontas az alabbi:

Pannunion Csoport 1.1 - X.19. kdz6tti 6sszes ( kdzvetlen és igazgatasi ) koltsége: 12.532.677 eFt
Pannunion Csoport befektetés eladas koltsége: 3.729.014 eFt
Maradék (folytatélagos tevékenység) 6sszes koltsége: 878.936 eFt

2012. évben a PannErgy Csoport konszolidalt dsszes koltsége: 1.362.763 eFt.
A koltség névekmény tobb, mint 40%-a kapcsolodik az arbevételhez, miutan a bérbe adott épiiletek
energia (gaz, viz és villany) koltsége is megjelenik kézvetitett szolgaltatasként.



A geotermikus projektekhez kapcsolodd tébblet munkak miatt a kéltségek is néttek.

A pénzlgyi miveletek 2012. évi eredménye 161.212 eFt nyereség.

A Synergon részvények valos értéken keriilnek bemutatdsra a mérlegben. Az évkozi folyamatos
arfolyam emelkedés kedvezéen hatott az eredményre. Eves szinten az elszamolt arfolyam nyereség
230.621 eFt volt.

A PannErgy Csoport 2011. évi pénziigyi eredménye (Pannunion Csoport nélkil): 156.040 eFt volt.

A Csoport 2012. évi mérleg szerinti eredménye: -463.244 eFt veszteség, a fentiekben leirtakbol
eredben.

2. A PannErgy Csoport mérlegének alakulasa
A konszolidalt mérleg adatait a 5.sz melléklet tartalmazza.

A 2011. évvégi mérleg adatok mar nem tartalmazzak a Pannunion Csoport mérleg
szamait, igy a két év dsszehasonlithaté.

A mérlegf6dsszeg 12,17 %-kal névekedett.

A befektetett eszkdzok mérlegsoraban bekdvetkezett 45,35%-0s névekedés a geotermikus (féleg
Miskolci) beruhazasok eredménye.

A forgbeszkdzokon belil a készletek 231,57%-0s ndvekedése a beruhazasokhoz sziikséges
béléscsovek, és egyéb anyagok beszerzése miatt jelentkezett.

A vevéi kinnlevéség 290.155 eFt-tal csdkkent az el6z6 évhez viszonyitva. Targy évben befolyt a
Pannunion befektetés vételaranak el6z6 évi fennmaradé 6sszege is.

Az egyéb kovetelések allomanya 57%-a az elé6z8 évinek, a lejaratig tartandé értékpapirok 1.552.750
eFt-tal cs6kkentek, az intenziv beruhazasi tevékenység forrasaként.

A pénzeszkdzdk allomanya is 468.052 eFt-tal csdkkent, szintén az intenziv beruhazasi tevékenység
miatt.

A PannErgy Csoport sajat t6ke allomanya 540.599 eFt-tal cs6kkent, melybdl a targyévi veszteség
463.244 eFt, a sajat részvény eladas vesztesége 77.028 eFt, valamint a kisebbségi tulajdonosok
részesedésének csdkkenése 327 eFt. volt.

A kotelezettségek 2.263.152 eFt-os ndvekedése részben a beruhazasokhoz kapcsolodd rovidle;.
hitelek, atmend passzivaként nyilvantartott tamogatasok, és a készletnbvekmény miatti  szallitoi
tartozasok 6sszessége.

A pénzugyi-, jbvedelmi- és vagyoni helyzet mutatoinak alakulasat, valamint a sajat téke valtozasat az
6.sz melléklet tartalmazza.

IV. Koérnyezetvédelem
A PannErgy Csoport kiemelten fontosnak tartja a kérnyezetvédelem magas szintl kezelését. Jelenleg

Berekfurdén és Szentlérincen folyik termel6 tevékenység, ami elbrelathatd materidlis
kérnyezetvédelmi kockazatot nem hordoz magéban.



V. Részvények, arfolyamvaltozas, osztalékpolitika
A PannErgy Nyrt. alaptékéje 421 093 100 Ft.
A dematerializalt részvények jelenlegi ISIN azonositéja: HUO000089867
A mérleg fordulénapon a PannErgy Nyrt. részvények arfolyama 579 Ft/db, mig 2011. december 31-
én: 610 Ft/db volt. A részvények arfolyama egész évben ingadozott:
[11.31-én: 630 Ft/db, VI.30-an: 586 Ft/db, IX.30-an: 605 Ft/db.

A tulajdonosi struktura alakulasat 2012. december 31-én a 7.sz melléklet mutatja.

A vezet§ allasu személyek, és a kibocsaté mikoddését befolyasold (stratégiai) alkalmazottak
tulajdonaban 1évd részvények db. szamat a 8.sz melléklet tartalmazza.

A mérleg szerinti eredmény és a Csoport varhaté beruhazasi programjanak pénzigyi forrasigénye
miatt és stratégiaja alapjan, az Igazgatétanacs a Kézgyilés felé osztalékfizetést nem javasol.

VI. Pénziigyi instrumentumok hasznositasa

A PannErgy Csoport deviza forward ugyleteket, t6zsdei hatarid6s sajat részvényre vonatkozo
Ugyleteket és egyéb pénz- és tékepiaci instrumentumokra vonatkozé (akar tékeattételes) Ggyleteket
egyrészr6l a PannErgy Csoport deviza és egyéb kitettségének fedezése céljabdl, masrészrél pedig
arfolyamnyereség elérése céljabol kotott és kot. A Tarsasag kockazatkezelési, avagy fedezeti
politikaval nem rendelkezik. Az ezen Ugyletekhez sziikséges dontéseket a Tarsasag szakemberei a
mindenkori, aktualis sajat- és kdrnyezeti helyzetértékelésekre alapozva hozzak meg.

VII. Mérleg fordulonapja utan bekoévetkezett fébb események

A vonatkoz6 események hivatkozasat tartalmazza a tablazat. A hivatkozasok alapjan a teljes
informacio hozzaférhet6 a Tarsasag hivatalos kézzétételi helyein.

Datum Kozzététel modja Targy, rovid tartalom

2013.01.02 | Soronkivli tajekoztatas PannErgy Nyrt. részvényt vasarolt a Benji Invest Kift.
Szavazati jogot biztosito részesedés valtozasanak
bejelentése

Huatési, illetve fitési megoldast épit ki a PannErgy

2013.01.08 | Soronkivili tajékoztatas

2013.01.11 | Egyéb tajékoztatas Nyrt. a Synergon Csoport adatkdzponti
beruhazasahoz
Megkezdddnek a Miskolci Geotermikus Projekt részét

2013.01.18 | Egyéb tajékoztatas képezé geotermikus hévezetékek lefedése és
Uzembiztonsagi felmérése

2013.01.25 | Egyéb tajékoztatas A Lazarus Zrt. zart hataridds pozicidjabdl

2013.01.29 | Soronkivili tajékoztatas Valtozik a PannErgy Nyrt. vezetése

Valtozas a Lazarus Vagyonkezel§ Zrt. tulajdonosi
struktdrajaban

2013.02.11 | Soronkivili tajékoztatas

2013.02.12 | Soronkivili tajékoztatas

2013.02.12 | Soronkivdli tajekoztatas kényszer-értékesitése

A Lazarus Zrt. befektetési hitellel érintett, 6vadékkal
2013.02.18 | Soronkivili tajékoztatas terhelt PannErgy részvényeinek részleges kényszer-
értékesitése

2013.02.18 | Soronkivili tajékoztatas Igazgatétanacsi tag PannErgy részvény vasarlasa




A Lazarus Zrt. befektetési hitellel érintett, 6vadékkal

2013.02.19 | Soronkivdli tajekoztatas terhelt PannErgy részvényeinek részleges kényszer-
értékesitése
2013.02.20 | Soronkivdli tajekoztatas Igazgatotanacsi tag PannErgy részvény vasarlasa
A Lazarus Zrt. PannErgy részvényeinek részleges és
2013.02.21 | Soronkivili tajékoztatas hataridés vételi pozicidjanak teljes kényszer-
ertékesitése
s . A Lazarus Zrt. PannErgy részvényeinek részleges
2013.02.22 | Soronkivdli tajekoztatas kényszer-értékesitése
2013.02.26 | Soronkivili tajékoztatas ONP Holdings SE PannErgy részvény vasarlasa
s . A Lazarus Zrt. PannErgy részvényeinek teljes
2013.02.26 | Soronkivdli tajekoztatas kényszer-értékesitése
2013.03.08 | Soronkivdli tajekoztatas Kézgydlési meghivo
2013.03.22 | Soronkivilli tajékoztatas |~ " 2nnEray Nyrt. befolyasanak csokkenése a

Synergon Nyrt-ben.

Igazgatotanacs képviseletében

Bokorovics Balazs




1.sz melléklet

A PannErgy Nyrt. kapcsolt vallalkozasai

(kizardlag konszolidaciéba bevont vallalkozédsok)

NEV Befektetés konyv szerinti értéke Torzst6ke/AlaptSke [Tulajdoni hanyad Szavazati |Besorolas
2011. XI1.31. 2012. XI1.31. 2012. XIl.31. 2012. XI1.31. jog
ezer forint ezer forint ezer forint %
1 PannErgy Geotermikus Erémdvek Zrt. 2 758 000 2 758 000 1972682 93,09 93,09 L
2 Miskolc Geotermia Zrt. 4500 4500 5000 90,00 90,00 L
3 Szentl6rinci Geotermia Zrt. 4500 4500 5000 90,00 90,00 L
4 Go6dollé Geotermia Zrt. 4500 4500 5000 90,00 90,00 L
5 Tamasi Geotermia Zrt. 4 500 4500 5000 90,00 90,00 L
6 Kiskunhalasi PannTerm Kft. 4500 5000 5000 100,00 100,00 L
7 Csurgdi Geotermia Zrt. 4500 4500 5000 90,00 90,00 L
8 PMM Kereskedelmi Zrt. 0 0 710 000 100,00 100,00 L
9 Kuala Ingatlanhasznosité Kft. 1500 1500 500 100,00 100,00 L
10 Berekfiird§ Energia Kft. 25813 25813 24 000 100,00 100,00 L
11 DoverDrill Kft. 0 0 80 000 100,00 100,00 L
12 Pannunion Csomagoldanyag Nyrt.
13 Almand MUanyagipari Kft.
14 Pannon-Effekt Mlanyagipari Kft.
15 Unical SRL. Romania
16 Interagropak TOV. Ukrajna
17 Unionpast DOO Szerbia

* 2011. oktéber 19-én értékesitésre keriilt.




JOVEDELMEZGBSEG ES EREDMENY

2.sz melléklet

Adatok : ezer Ft-ban

A gazddlkodas jellemz6 mutatoi 2011.év  |2012.év
Osszes miikddési bevétl 19401 789| 905 068
ebbdl: arbevétel 19039342| 755418
Osszes mikddési koltség 17 965 078| 1453734
Uzleti tevékenység eredménye 1436711 -548 666
Pénzligyi mlveletek nyeresége/vesztesége -307 014| 161212
Adozas el6tti eredmény 1129697 -387454
Eredményt terhel6 addk -60 701 -75 640
Id6szakra juté eredmény 1068996 -463 094
Részvényesek részesedése az eredménybdl 1014 182 -463244
Kilsé tulajdonosok részesedése az eredménybdl 54 814 150




3.sz melléklet
Konszolidalt eredménykimutatas
Adatok: ezer Ft-ban

A tétel megnevezése 2011.év 2012. év
Ertékesités drbevétele 19 039 342 755 418
Ertékesités kéltsége -14 532 919 -711 796
Brutto fedezet 4506423 43 622
Igazgatasi és altalanos koltségek -2 607 708 -650 967
Egyéb bevételek 362 447 149 650
Egyéb raforditasok -824 451 -90971
Miikodési eredmény 1436 711 -548 666
Pénzligyi mlveletek eredménye -307 014 161212
Adozas el6tti eredmény 1129697 -387 454
Jovedelem ado -60 701 -75 640
Adodzott eredmény a folytatodo tevékenységhdl 1068 996 -463 094
Targyévi netté eredmény 1014 182 -463 244
A targyévi adozott eredménybdl : 1068 996 -463 094
Az anyavadllalat tulajdonosainak 1014 182 -463 244
A kisebbségi tulajdonosoknak 54 814 150
Egy torzsrészvényre juté eredmény (Ft)

Alap 56,26 -25,65
Higitott 56,26 -25,65




A konszolidacios korbe tartozé gazdasagi tarsasagok fébb pénziigyi adatai

2012. december 31.

4.5z melléklet

Adatok: ezer forntban

PannErgy Nyrt. PEGE Zrt. Alapitas, Bejegyzés, tevékenység Sajat téke |Jegyzett t6ke Arbevétel |Uzleti Addzott  |Zaro

részesedés (%) részesedés (%) megszerzés éve szerinti orszag eredmény létszam(f6)
PannErgy Nyrt. 1922 Magyarorszag 12 346 854| 421093 635424| -404007| -257176 6
PannErgy Geotermikus Erém(ivek Zrt. 93,09 2005 Magyarorszag 4024 500( 1972682 158 590| -155587 499 11
( Révidités: PEGE Zrt.)
Miskolc Geotermia Zrt. 90,00 2009 Magyarorszag 32538 5000 51020 -25593 456 8
SzentlGrinci Geotermia Zrt. 90,00 2008 Magyarorszag -229723 5000 71780 500 338 2
G06doll6 Geotermia Zrt. 90,00 2010 Magyarorszag 5426 5000 2368 -497 126 1
Tamasi Geotermia Zrt. 90,00 2008 Magyarorszag 4840 5000 0 -967 368 0
Kiskunhalasi PannTerm Kft. 100,00 2009 Magyarorszag 5147 5000 0 -923 115 0
Csurgoi Geotermia Zrt. 90,00 2008 Magyarorszag 5766 5000 0 -984 127 0
PMM Kereskedelmi Zrt. 100,00 2001 Magyarorszag -949 670 710 000 1976 793 158 735 3438 2
Kuala Ingatlanhasznosito Kft. 80,00 20,00 1998 Magyarorszag 1499 500 17 643 -4 090, 322 0
Berekfiird6 Energia Kft. 100,00 2011 Magyarorszag -22744 24000 44 336 -3062 2187 1
DoverDrill Kft. 100,00 2011 Magyarorszag 73670 80 000 1202 410 30919 17526 8




5.sz melléklet
Konszolidalt mérleg

PannErgy Csoport
Megnevezés 2011. Xil.31. 2012. XIl.31.
ezer Ft. ezer Ft.

Befektetett eszk6zok
Immateridlis javak 1319936 1280880
Goodwill 69 669 69 669
Targyi eszkdzok 6374942 10 208 022
Befektetések 23435 23935
Halasztott add eszkoz 576 521 576 521
Lizingkdvetelések 0 0
Hosszulejaratu kovetelések 2500 2 000
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 8367 003 12 161 027
Forgdeszkozok
Készletek 548 665 1270532
Vevi6k 478 135 187 980
Egyéb kovetelések 1688 299 962 485
Lizingkdvetelések 0 0
Pénziigyi eszk6zok valds értéken 266 729 510 162
Lejaratig tartando értékpapirok 1589219 36 469
Pénzeszkozok 1219853 751801
Forgdeszk6zok O0sszesen 5790900 3719429
ESZKOZOK OSSZESEN 14 157 903 15 880 456
Sajat tGke
Jegyzett téke 421093 421093
Tartalékok 12 773 504 13430499
Targyévi addzott eredmény 1014182 -463 244
Visszavasdrolt sajat részvény -3 555 902 -3275743
Osszesen 10 652 877 10 112 605
Kisebbségi részesedés 283 763 283 436
Sajat t6ke dsszesen 10936 640 10 396 041
Hosszu lejaratu hitelek 1055 375 595 143
Céltartalékok 3745 13 745
Révidlejaratu kotelezettségek
Szallitok 584 892 1900 496
Rovidlejaratu hitelek 565 774 1151 407
Hosszulejaratu hitelek rovid része 227 701
Egyéb rovidlejaratu kotelezettségek 1011477 1595923
Osszesen: 2162 143 4 875 527
FORRASOK )SSZESEN 14 157 903 15 880 456




Mutatdk a jovedelmi helyzet jellemzéséhez:

6.sz melléklet

Jovedelmezbségi mutatok 2011.év 2012.év
Eszkozaranyos nyereség (%) 7,16 -2,92
(Addzott eredmény/Eszk6zok 6sszesen)*100

Tékearanyos eredmény (%) 9,27 -4,46
(Adézott eredmény/Sajat téke)*100

Arbevétel aranyos nyereség (%) 7,55 -72,63
(Uzemi tevékenység eredménye/Ertékesités

netto arbevétele)*100

Mutatdk a vagyoni helyzet jellemzéséhez:

Vagyoni helyzet mutatéi 2011.év 2012.év
Befektetett eszk6z6k aranya(%) 59,10 76,58
(Befektetett eszk6z6k/Eszkdzok 6sszesen)*100

Forgbeszkozok aranya(%) 40,90 23,42
(Forgdeszk6zok/Eszkozok Gsszesen)*100

Sajat t6ke aranya(%) 77,25 65,46
(Sajat téke/Osszes forras)*100

Idegen téke aranya(%) 22,75 34,54
(Kbtelezettségek/Osszes forras)*100

Eladésodottsag mértéke 8%) 29,45 53
(Kotelezettségek/Sajat téke)*100

Mutatdk a pénziigyi helyzet jellemzéséhez:

Pénziigyi mutatok 2011.év 2012.év
Likviditasi mutato 2,68 76,29
Forgdeszkozok/Rovid lejaratu kotelezettségek

Likviditasi gyorsrata 2,42 50,23

(Forgbéeszk6zok-Készletek)/Rovid lejaratu kotelezettségek

Sajat t6ke alakulasa:

Adatok: ezer forintban

Sajat toke elemei Nyit6 egyenleg Valtozas [Zard egyenleg
Jegyzett téke 421 093 0 421093
Tartalékok 12 773 504 656 995| 13 430 499
Targyévi adozott eredmény 1014 182 -1477 426 -463 244
Visszavasarolt sajat részvény -3 555902 280 159 -3 275743
Kisebbségi részesedés 283 763 -327 283 436
Sajat toke dsszesen: 10 936 640 -540599| 10 396 041




Tulajdonosi struktura a Részvénykonyv alapjan

7.sz melléklet

Tulajdonosi kor

2011. december 31.

2012. december 31.

Tulajdo-| Szavazati Részese-| Tulajdo-| Szavazati Részese-

ni arany jog dés| niarany jog dés

(%) (%) (db) (%) (%) (db)

Belfoldi intézmény/tarsasag 39,70 46,37| 8358856 41,05 47,29 8643231
Kilfoldi intézmény/tarsasag 12,38 14,46| 2606 565 14,10 16,24 2969 229
Belfoldi maganszemély 22,97 26,83 4836482 21,09 24,3 4441523
Kulfoldi maganszemély 0,16 0,18 33240 0,16 0,18 33325
Munkavallalék, vezeté 2,43 2,84 512 725 2,44 2,80 512 725
Kozigazgatasi szerv 7,98 9,32 1679245 7,98 9,19 1679 245
Sajat tulajdon 14,38 3027542 13,18 0,00 2775377
OSSZESEN 100,00 100( 21 054 655 100 100 21054655

Az 5 % feletti tulajdonnal rendelkezd részvényesek

2012. december 31-én

Tulajdonos Mennyiség Részesedés Szavazati jog (%)
(db) (%)
Benji Invest Kft. 2424010 11,51 13,26
Lazarus Vagyonkezel6 Zrt.
2 026 500 9,62 11,09
Nyugdijreform és Addssagcsokkentd
Alap 1675745 7,96 9,17




Vezeto allasu személyek, és a Kibocsaté miikodését befolyasold

(stratégiai ) alkalmazottak
2012. december 31.

8.sz melléklet

Jelleg 1 Név Beosztas Megbizas Megbizds Részvény
kezdete vége/megsz(inése tulajdon
(db)
IT Bokorovics Baldzs Elnok 2007.08.31 hatarozatlan ideig
IT Gyimothy Dénes Tag, megbizott 2007.08.31 hatarozatlan ideig 170 000
vezér-és gazdasagi
igazgatd
IT Briglovics Gabor Tag 2007.08.31 hatarozatlan ideig 2 600
IT Juhasz Attila Tag 2007.08.31 hatarozatlan ideig
IT Perlaky Zsolt Tag 2010.04.30 hatarozatlan ideig
IT Torocskei Istvan Tag 2007.08.31 hatdrozatlan ideig 326 000
Résztulajdon (db) OSSZESEN: 498 600




